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ƨŰċШƚċũċШĦŸůĲĬŸƖЯШĬŸƖůŔƣŸƖŔŸƚШǃШƨŰċШƣĲƖƖċǍċЮШxċШƚĲŊƨŰĬċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĲƚШĲũШũƨŊċƖШĬŸŰĬĲШ
ƚĲШƖĲċũŔǍċШũċШĲƨĦċƖŔƚƣŖċШǃШŸƣƖċƚШċĦƣŔƻŔĬċĬĲƚШƖĲũŔŊŔŸƚċƚШĲŰШĦŸŰŢƨŰƣŸШĦŸŰШũċШĦŸůƨŰŔĬċĬЮШ
[ŔŰċũůĲŰƣĲЯШĲŰШũċШƣĲƖĦĲƖċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШыĦŸƚƣċĬŸШĬĲƖĲĦőŸьШƚĲШĬĲƚĲůƓĲŶċŰШċĦƣŔƻŔĬċĬĲƚШĬĲШ
ĦŸůĲƖĦŔŸШĲŰШƚĲƖƻŔĦŔŸШĬĲШũċШĦŸůƨŰŔĬċĬЮ 

xċШŔĬĲċШĬĲШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċƖШƨŰċШŰƨĲƻċШƓċƖƖŸƕƨŔċШĲƚШƨŰШƓũċŰШƕƨĲШŔũƨƚŔŸŰċШċШũċШĦŸůƨŰŔĬċĬШǃШ
ƕƨĲШĲůĤĲũũĲĦĲШŉċƻŸƖċĤũĲůĲŰƣĲШċũШƚĲĦƣŸƖЮШ ƕƨĲũũŸƚШƕƨĲШĦƖĲĲŰШĲŰШũċШƓċũċĤƖċШĬĲũШƚĲŶŸƖШǃШ
ĤƨƚĦċŰШĬĲШĳũЯШƣĲŰĬƖČŰШũċШŸƓŸƖƣƨŰŔĬċĬШĬĲШĬŔƚŉƖƨƣċƖШĬĲШƨŰШƖĲĦŔŰƣŸШůƨĦőŸШůċƚШƚĲŊƨƖŸШ
ыĬĲƚĬĲШƨŰШƓƨŰƣŸШĬĲШƻŔƚƣċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũьШǃШĬĲШ ƨŰŸƚШĲƚƓċĦŔŸƚШƕƨĲШŉċƻŸƖĲĦĲƖČŰШċШũċШ
ĦŸůƨŰŔĬċĬШŰŸШƚŸũŸШċШůċŰĲƖċШĬĲШƖĲũŔŊŔŸƚŔĬċĬШǃШĲƚƓŔƖŔƣƨċũŔĬċĬЮ 

ÂċƖċШũċШŰƨĲƻċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƚĲШƓƖŸƓŸŰĲШĲũШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШĬŔƚĲŶŸЯШĲũШĦƨċũШĦƨĲŰƣċШĦŸŰШƨŰċШůĲŢŸƖШ
ŸƖŊċŰŔǍċĦŔŹŰШ ĬĲШ ũŸƚШ ĲƚƓċĦŔŸƚШ ǃШ ĬĲШ ƚƨШ ĲǂƣĲƖŔŸƖЯШ ĤƖŔŰĬċŰĬŸШ ƨŰċШ ůċǃŸƖШ ƚĲŊƨƖŔĬċĬШ
ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũШċШĦŸůƓċƖċĦŔŹŰШĬĲШũċШċĦƣƨċũЯШƨŰċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШůƨĦőŸШůċƚШĤĲũũċШǃШůŸĬĲƖŰċШ
ċƖƕƨŔƣĲĦƣŹŰŔĦċůĲŰƣĲЯШůċǃŸƖШĲƚƓċĦŔŸШǃШĦċƓċĦŔĬċĬШĬĲШƓƩĤũŔĦŸЯШǃШƻċũŸƖŔǍċĦŔŹŰШĬĲũШƚĲĦƣŸƖЮШ
ÂũċŰƣĲČŰĬŸƚĲШĬĲШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШůċŰĲƖċа 

 



Τ 
 

 

   [ŔŊƨƖċШΟЮШéŔƚƣċШĲŰШƓũċŰƣċШтШÂċƖƖŸƕƨŔċШ ċƣŔƻŔĬċĬШĬĲũШƚĲŶŸƖЮ 



Υ 
 

 

   [ŔŊƨƖċШΠЮШéŔƚƨċũШŰƨĲƻċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƖĲŰĬĲƖŔǍċĬċШтШΟ?Ю 

ÉĲШƓũċŰƣĲċШƨŰċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĲŰШƚŔƚƣĲůċШĦŸůĤŔŰċĬŸЯШċƓŸƖƣŔĦċĬċШĲŰШĦŸŰĦƖĲƣŸШĦŸŰШũċШ
ĦƨĤŔĲƖƣċШĲŰШĦĲƖĦőċШůĲƣČũŔĦċЮШШĬŔŉĲƖĲŰĦŔċШĬĲШũċШƓċƖƖŸƕƨŔċШċĦƣƨċũЯШĲƚƣċШĦƨĲŰƣċШĦŸŰШ
ƓċƖƕƨĲċĬĲƖŸƚЯШĦŸŰШƚċũŹŰШĬĲШĬċŰǍċƚЯШĦŸŰШƨŰċШĦƨĤŔĲƖƣċШƕƨĲШċƖƕƨŔƣĲĦƣŹŰŔĦċůĲŰƣĲШƓŸƖШ
ĬĲŰƣƖŸШĲƚШĲŰШŉŸƖůċШĬĲШĦƩƓƨũċЯШĦŸŰШƨŰШċƨĬŔƣŸƖŔŸЯШĦŸŰШũŸĦċũĲƚШĦŸůĲƖĦŔċũĲƚШƖĲůŸĬĲũċĬŸƚЯШ
ĦŸŰШ ƨŰċШ ƚċĦƖŔƚƣŖċШ ǃШ ĦŸŰШ ŸƣƖŸƚШ ĲƚƓċĦŔŸƚШĦŸŰШ ũŸƚШ ĦƨċũĲƚШ ŰŸШ ĦƨĲŰƣċШũċШ ƓċƖƖŸƕƨŔċШ
ċĦƣƨċũůĲŰƣĲЮ 

ÂƖŸĦĲĬŔůŔĲŰƣŸШĬĲШ?ŔƚĲŶŸШEƚƣƖƨĦƣƨƖċũ 
ÂċƖċШĲũШĬŔƚĲŶŸШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũЯШƚĲШƚŔŊƨŔĲƖŸŰШƨŰċШƚĲƖŔĲШĬĲШƓċƚŸƚШǃШĦƖŔƣĲƖŔŸƚШĲƚƣċĤũĲĦŔĬŸƚШƓŸƖШ
ũċШ ÉÅШΝΜЯШŰŸƖůċШĦŸũŸůĤŔċŰċШĬĲШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċƚШƚŔƚůŸƖƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲƚШƕƨĲШƖŔŊĲШũŸƚШĬŔŉĲƖĲŰƣĲƚШ
ƓƖŸǃĲĦƣŸƚШĬĲШŔŰŉƖċĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĦŔƻŔũШĲŰШĲũШƓċŖƚЮШfŰŔĦŔċũůĲŰƣĲШƚĲШƖĲċũŔǍŹШƨŰċШƻŔƚŔƣċШċШũċШ
ƓċƖƖŸƕƨŔċШƓċƖċШĦŸŰŸĦĲƖШĲũШĲƚƣċĬŸШċĦƣƨċũШĬĲШũċШůŔƚůċШƓċƖċШċƚŖШƓŸĬĲƖШĲƚƣċĤũĲĦĲƖШƨŰШƓũċŰШ
ĬĲШĬŔƚĲŶŸШƕƨĲШůĲŢŸƖШƚĲШċĦŸůŸĬĲШċШũŸƚШĬĲƚĲŸƚШǃШŰĲĦĲƚŔĬċĬĲƚШĬĲũШũƨŊċƖЮШ?ĲƚƓƨĳƚШĬĲШũċШ
ƻŔƚŔƣċЯШĲũШċƖƕƨŔƣĲĦƣŸШƓũċŰƣĲċШƨŰШĬŔƚĲŶŸШċƖƕƨŔƣĲĦƣŹŰŔĦŸШĲŰШ ƨƣŸ9ċĬШƓċƖċШƕƨĲШŰŸƚŸƣƖŸƚШ
ĦŸůŸШŔŰŊĲŰŔĲƖŸƚШĦŔƻŔũĲƚШƓŸĬċůŸƚШƓũċŰƣĲċƖШƨŰШůŸĬĲũŸШĲŰШEƣċĤƚШǃШƓŸĬĲƖШƖĲċũŔǍċƖШƨŰШ
ċŰČũŔƚŔƚШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũШĬĲƣċũũċĬŸШƣċũШƕƨĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШŰŸШƚĲШƻċǃċШċШƻĲƖШċŉĲĦƣċĬċШƓŸƖШ
ċƚƓĲĦƣŸƚШ ƚŖƚůŔĦŸƚЯШ ċůĤŔĲŰƣċũĲƚЯШ ĬĲШ ĦċƖŊċƚЯШ ĲƚŉƨĲƖǍŸƚЯШ ƣŸƖƚŔŸŰĲƚЯШ ĲƣĦЮШ EŰШ ƓŸĦċƚШ



Φ 
 

ƓċũċĤƖċƚЯШ ƕƨĲШ ƚĲċШ ƨŰċШ ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШ ƚĲŊƨƖċШ ǃШ ƕƨĲШ ĦƨůƓũċШ ĦŸŰШ ũŸƚШ ƓċƖČůĲƣƖŸƚШ
ĲƚƣċĤũĲĦŔĬŸƚШƓŸƖШũċШŰŸƖůċШċŰƣĲƖŔŸƖůĲŰƣĲШůĲŰĦŔŸŰċĬċЮ 

9ŸůŸШƓƖŔůĲƖċШŔŰƚƣċŰĦŔċШĬĲũШĬŔƚĲŶŸШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũШƚĲШůŸĬĲũŹШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĲŰШEƣċĤƚЯШ
ĬŔƻŔĬŔĬċШĲŰШΞШůŸĬĲũŸƚаШƨŰШƓƖŔůĲƖШůŸĬĲũŸШƕƨĲШƓĲƖƣĲŰĲĦĲШċũШĬĲШũċШƓċƖƖŸƕƨŔċЯШũċШĦƨċũШĲƚШ
ƨŰШƚŔƚƣĲůċШĦŸůĤŔŰċĬŸШĲŰƣƖĲШƓŸƖƣŔĦċĬŸШĲŰШĦŸŰĦƖĲƣŸШǃШĦƨĤŔĲƖƣċШĲŰШĦĲƖĦőċШůĲƣČũŔĦċЮШÖŰШ
ƚĲŊƨŰĬŸШůŸĬĲũŸШƕƨĲШƓĲƖƣĲŰĲĦĲШċũШƖĲƚƣŸШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƕƨĲШƚĲШĦŸůƓŸŰĲШĬĲШΞШ
ĲĬŔǯĦċĦŔŸŰĲƚЯШũċШĲĬŔǯĦċĦŔŹŰШĦĲŰƣƖċũШƕƨĲШĦƨůƓũĲШũċШŉƨŰĦŔŹŰШĬĲШċƨĬŔƣŸƖŔŸШǃШũċШĲĬŔǯĦċĦŔŹŰШ
ũċƣĲƖċũШĬĲƖĲĦőċШƕƨĲШĦƨůƓũĲШũċШŉƨŰĦŔŹŰШĬĲШĦŸůĲƖĦŔŸШǃШĬĲШĲƚƓċĦŔŸƚШŔŰƚƣŔƣƨĦŔŸŰċũĲƚШƓċƖċШ
ċƓƖŸƻĲĦőċůŔĲŰƣŸШĬĲШƨŰċШŉƨŰĬċĦŔŹŰШƓċƖċШŰŔŶŸƚЮ 

xŸƚШůŸĬĲũŸƚШƚĲШƓũċŰƣĲċƖŸŰШǃШƚĲШĬŔƻŔĬŔĲƖŸŰШĲŰШΞШƓċƖƣĲƚЯШƨŰШĲĬŔǯĦŔŸШΝЯШĬŸŰĬĲШƚĲШ
ĲŰĦƨĲŰƣƖċШũċШƓċƖƖŸƕƨŔċЮШòШƨŰШĲĬŔǯĦŔŸШΞШĬŸŰĬĲШƚĲШĲŰĦƨĲŰƣƖċШĲũШƖĲƚƣŸШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЮШÉĲШ
ƓũċŰƣĲċƖŸŰШ ĬĲШ ƣċũШ ůċŰĲƖċШ ƓċƖċШ ůŸƚƣƖċƖШ ĬĲШ ůĲŢŸƖШ ŉŸƖůċШ ĦŹůŸШ ƚĲШ ĦŸůƓŸƖƣċШ ũċШ
ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШƓƨĲƚШƚŸŰШĬŸƚШĲĬŔǯĦċĦŔŸŰĲƚШĦŸŰШĦċƖċĦƣĲƖŖƚƣŔĦċƚШĬŔŉĲƖĲŰƣĲƚШƕƨĲШƓŸĬƖŖċŰШ
ċƨůĲŰƣċƖШũċШĦċŰƣŔĬċĬШĬĲШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬĲƚЯШƓŸƖШũŸШƕƨĲШĲƚШƓƖĲŉĲƖŔĤũĲШĬĲŢċƖШƨŰċШĬŔũċƣċĦŔŹŰШ
ƚŖƚůŔĦċШĲŰƣƖĲШĲũũŸƚШƓċƖċШƕƨĲШũŸƚШĬŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚШŰŸШċƓũċƨĬċŰШĲŰƣƖĲШƚŖЮ 

xŸƚШůŸĬĲũŸƚШǃċШůĲŰĦŔŸŰċĬŸƚШƚĲШƓũċŰƣĲċƖŸŰШĦŸůŸШƚĲШůƨĲƚƣƖċШĲŰШũċƚШǯŊƨƖċƚШΡШǃШΣЯШ
ŸĤƻŔċůĲŰƣĲШ ƚŔŰШ ůŸĬŔǯĦċƖШ ũŸƚШ ƖĲƕƨĲƖŔůŔĲŰƣŸƚШ ċƖƕƨŔƣĲĦƣŹŰŔĦŸƚШ ǃШ ƖĲƚƓĲƣċŰĬŸШ ũŸƚШ
ĲƚƓċĦŔŸƚШĲƚƣċĤũĲĦŔĬŸƚШĲŰШĲũШĬŔƚĲŶŸШĬĲШ ƨƣŸ9ċĬЮ 

9ŸŰШĤċƚĲШċШũŸƚШůŸĬĲũŸƚШƓũċŰƣĲċĬŸƚШƚĲШĲůƓŔĲǍċŰШũŸƚШċŰČũŔƚŔƚШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũĲƚЯШŔŰŔĦŔċŰĬŸШ
ĦŸŰШƨŰШċƻċũƩŸШĬĲШĦċƖŊċƚЯШĲŰШĬŸŰĬĲШƚĲШĦċũĦƨũċШǃШƚĲШĦŸůƓċƖċШĲũШƓĲƚŸШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШ
ĦŸŰШũŸƚШƖĲƚƨũƣċĬŸƚШċƖƖŸŢċĬŸƚШĲŰШũċШůŸĬĲũċĦŔŹŰЯШũŸШĦƨċũШĲũШƓŸƖĦĲŰƣċŢĲШĬĲШĬŔŉĲƖĲŰĦŔċШĬĲĤĲШ
ƚĲƖШůŖŰŔůŸЮШÂŸƚƣĲƖŔŸƖШċШĲƚƣċШƻĲƖŔǯĦċĦŔŹŰЯШƚĲШƖĲċũŔǍċШƨŰШƓƖĲĬŔĲŰƚŔŸŰċůŔĲŰƣŸШĬĲШƻŔŊċƚШǃШ
ĦŸũƨůŰċƚШƓċƖƣŔĲŰĬŸШĬĲШũċШĦċƖŊċШůƨĲƖƣċШǃШĦċƖŊċШƻŔƻċШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШы ÉÅШрΝΜЯШÑŔƣƨũŸШ7ьЮШ
9ŸůŸШ ƚƨШ ŰŸůĤƖĲШ ũŸШ ŔŰĬŔĦċЯШ ũċƚШ ĬŔůĲŰƚŔŸŰĲƚШ ċƖƖŸŢċĬċƚШ ĲŰШ ĲƚƣĲШĦČũĦƨũŸШƚŸŰШ
ċƓƖŸǂŔůċĦŔŸŰĲƚШƕƨĲШĬĲĤĲŰШĬĲШƚĲƖШƖĲĦƣŔǯĦċĬċƚШĲŰШũċШůŸĬĲũċĦŔŹŰЯШǃШĲŰШĦċƚŸШĬċĬŸЯШ
ċŢƨƚƣċƖũċƚШĬĲШċĦƨĲƖĬŸШĦŸŰШũŸƚШƖĲƚƨũƣċĬŸƚШƕƨĲШċƖƖŸŢĲШĲũШƓƖŸŊƖċůċЮ 

ũШċŢƨƚƣċƖƚĲШũċƚШĬŔůĲŰƚŔŸŰĲƚШĬĲШũŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШǃШċũШ ĬĲǯŰŔƖШũċƚШ
ƓƖŸƓŔĲĬċĬĲƚШǃШůċƣĲƖŔċũĲƚШĬĲШĦċĬċШƨŰŸШĬĲШĲƚƣŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШĲŰШĲũШůŸĬĲũŸЯШƚĲШƓƖŸĦĲĬĲШċШ
ĦċũĦƨũċƖШǃШĬŔƚĲŶċƖШĲũШĲƚƓĲĦƣƖŸШĬĲШċĦĲũĲƖċĦŔŹŰШĦŸŰШĤċƚĲШċШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲƚЯШŉŸƖůƨũċƚШǃШ
ƓċƖČůĲƣƖŸƚШĲƚƣċĤũĲĦŔĬŸƚШƓŸƖШũċШ ÉÅрΝǳШƣŖƣƨũŸШ ЯШǃШƚĲШĦċƖŊċШċũШůŸĬĲũŸЮ 

[ŔŰċũůĲŰƣĲЯШĦŸŰШĲũШůŸĬĲũŸШĦŸŰШĬŔůĲŰƚŔŸŰĲƚЯШĦċƖŊċƚШǃШĲũĲůĲŰƣŸƚШǯŰċũĲƚЯШƚĲШƓƖŸĦĲĬĲШċШ
ċŰċũŔǍċƖШƚƨШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШǃШĦŹůŸШƚĲШĦŸůƓŸƖƣċШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШŉƖĲŰƣĲШċШũŸƚШĦƖŔƣĲƖŔŸƚШ
ŔŰŔĦŔċũĲƚЯШƓċƖċШċƚŖШůŔƚůŸШĬĲǯŰŔƖШƚŔШĲƚƣĲШŰĲĦĲƚŔƣċШĬĲШĲũĲůĲŰƣŸƚШċĬŔĦŔŸŰċũĲƚШŸШĬĲШ
ůŸĬŔǯĦċĦŔŸŰĲƚЯШĲƚƣŸƚШƖĲƚƨũƣċĬŸƚШŔŰĦũƨǃĲŰаШůŸůĲŰƣŸЯШƣŸƖƚŔŹŰЯШĬĲǰĲǂŔŸŰĲƚЯШĬĲƖŔƻċƚЯШ
ĦőĲƕƨĲŸƚШůŸĬċũĲƚЯШĦċƖŊċƚЯШĲƚŉƨĲƖǍŸƚЯШƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċƚЯШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬĲƚЯШĲƣĦЮ 



ΝΜ 
 

ÉŔůƨũƣČŰĲċůĲŰƣĲШƚĲШƖĲċũŔǍċŰШũŸƚШĬŔƚĲŶŸƚШǃШĲƚƣŔůċĦŔŸŰĲƚШĬĲШǍċƓċƣċƚШƓċƖƣŔĲŰĬŸШĬĲШƨŰШ
ĲƚƣƨĬŔŸШĬĲШƚƨĲũŸƚЯШĲŰШĲƚƣĲШĦċƚŸЯШŰŸШőċǃШƨŰШĲƚƣƨĬŔŸШĬĲШƚƨĲũŸƚЯШƓĲƖŸШƚĲШũŸŊƖŹШĲƚƣċĤũĲĦĲƖШ
ƨŰŸƚШƓċƖČůĲƣƖŸƚШĬĲũШƚƨĲũŸШĦŸŰШĤċƚĲШċШĲƚƣŔůċĦŔŸŰĲƚШĲƚƣČŰĬċƖШĬĲШũċШǍŸŰċЮШòШƣċůĤŔĳŰШƚĲШ
ĬŔƚĲŶċШĲũШƖĲŉƨĲƖǍŸШĬĲШċĦĲƖŸШƕƨĲШŰĲĦĲƚŔƣċŰШũŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĦŸŰШƚƨƚШ
ĬĲĤŔĬŸƚШĬĲƚƓŔĲĦĲƚЮ 

~ŸĬĲũċĦŔŹŰШĲŰШEƣċĤƚ 
EŰШĲƚƣċШƓċƖƣĲЯШƚĲШůƨĲƚƣƖċШũċШůŸĬĲũċĦŔŹŰШĬĲШũċƚШΞШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċƚШċŰƣĲƖŔŸƖůĲŰƣĲШ
ůĲŰĦŔŸŰċĬċƚЯШĦċĬċШƨŰċШĬĲШƚƨƚШƚĲĦĦŔŸŰĲƚШǃШĦċƖŊċƚШĲƚƣċƖČŰШĬĲƚĦƖŔƣċƚШĲŰШũŸƚШċƓċƖƣċĬŸƚШ
ƖĲũċĦŔŸŰċĬŸƚШĦŸŰШĦċĬċШƨŰċШĬĲШũċƚШƓċƖƣĲƚШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸШыxŸƚċƚЯШĦƨĤŔĲƖƣċƚЯШƻŔŊċƚЯШ
ĦŸũƨůŰċƚЯШċƓŸǃŸƚЯШĲƣĦьЮ 

 

 

[ŔŊƨƖċШΡЮШ~ŸĬĲũċĦŔŹŰШĲĬŔǯĦŔŸШΝЮ 

 



ΝΝ 
 

 

[ŔŊƨƖċШΣЮШ~ŸĬĲũċĦŔŹŰШĲĬŔǯĦŔŸШΞЮ 

ƻċũƩŸШĬĲШĦċƖŊċƚ 
ÂċƖċШĲƚƣŔůċƖШũċШĦċƖŊċШůƨĲƖƣċШǃШĦċƖŊċШƻŔƻċЯШĲƚШŰĲĦĲƚċƖŔŸШĬĲШũċШŰŸƖůċШ ÉÅШΝΜрШƣŖƣƨũŸШ7ЯШ
ǃċШƕƨĲЯШƓŸƖШůĲĬŔŸШĬĲШĲƚƣċƚЯШƓŸĬƖĲůŸƚШĲƚƣŔůċƖШũċƚШĦċƖŊċƚШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШċШůċŰĲƖċШ
ŔŰŔĦŔċũШǃШŊĲŰĲƖċũЯШĲƚƣċШĦŸŰƣċƖČШĦŸŰШƨŰċƚШĦċƖŊċƚШƚŸĤƖĲШŔůƓƨĲƚƣċƚШĦŸůŸШƚĲШůƨĲƚƣƖċШĲŰШ
ũċШƣċĤũċШΝЯШŸĤƣĲŰŔĲŰĬŸШċƚŖШƨŰШ9~ШĬĲШΣЯΥШu оůΞШċũШƚƨůċƖũĲШĲũШƓĲƚŸШƓƖŸƓŔŸШĬĲШũċШũŸƚċШċШ
ĲƚƣċƚШĦċƖŊċƚШƚŸĤƖĲШŔůƓƨĲƚƣċƚЮШòШƚĲŊƩŰШũċШÑċĤũċШ7ЮΠЮΞЮΝрΝШĬĲũШÑŖƣƨũŸШ7ШтШ9ċƖŊċƚШƻŔƻċƚШр
 ÉÅШΝΜШĲƚƣċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƣŔĲŰĲШƨŰШƨƚŸШƓċƖċШƖĲƨŰŔŸŰĲƚЯШƚŔŰШĲůĤċƖŊŸЯШƣċůĤŔĳŰШĦƨĲŰƣċШ
ĦŸŰШĦŸƖƖĲĬŸƖĲƚШǃШĲƚĦċũĲƖċƚШǃШǍŸŰċƚШĬĲШĦŸůĲƖĦŔŸШůŔŰŸƖŔƚƣċЯШƓŸƖШũŸШƕƨĲШĲũШƻċũŸƖШ
ċƚŔŊŰċĬŸШƓċƖċШ9ċƖŊċШƻŔƻċШы9éьШĲƚШĬĲШΡШu оůΞЮ 

 
ÑċĤũċШΝЮШ9ċƖŊċƚШƚŸĤƖĲŔůƓƨĲƚƣċƚ 

ÂƖĲĬŔůĲƚŔŸŰċůŔĲŰƣŸШĬĲШéŔŊċƚ 
ÂċƖċШĲũШƓƖĲĬŔůĲŰƚŔŸŰċůŔĲŰƣŸШĬĲШƻŔŊċƚШƚĲШƚċĦċƖŸŰШũċƚШũŸŰŊŔƣƨĬĲƚШĬĲШĲŢĲШċШĲŢĲШƣċŰƣŸШĲŰШ
ƚĲŰƣŔĬŸШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũШĦŸůŸШĲŰШƚĲŰƣŔĬŸШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШĬĲШũċШƻŔƚƣċШĲŰШƓũċŰƣċШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШ



ΝΞ 
 

ы]ƖċǯĦŸШ ΟьЯШ ĲƚċƚШ ƚĲƖŖċŰШ ũċƚШ ũŸŰŊŔƣƨĬĲƚШ ċƓƖŸǂŔůċĬċƚШ ĬĲШ ĦċĬċШ ƨŰċШ ĬĲШ ũċƚШ ƻŔŊċƚЯШ
ŸĤƣĲŰŔĲŰĬŸШũċƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШũŸŰŊŔƣƨĬĲƚЮ 

 
   ÑċĤũċШΞЮШ?ŔůĲŰƚŔŸŰĲƚШĤČƚŔĦċƚШĲŰШƓũċŰƣċ 

ÅĲĦŸƖĬĲůŸƚШƕƨĲЯШƓċƖċШĲŰĦŸŰƣƖċƖШũċƚШĬŔůĲŰƚŔŸŰĲƚШĬĲШƻŔŊċШċĬĲĦƨċĬċƚЯШƚĲШĲƚĦŸŊĲШũċШůČƚШ
ĦƖŖƣŔĦċЯШĲƚƣŸШĲƚШĲŰШƖĲũċĦŔŹŰШĦŸŰШũċШƕƨĲШƣŔĲŰĲШůċǃŸƖШũƨǍШŸШũċШƕƨĲШƚŸƓŸƖƣċШůċǃŸƖĲƚШĦċƖŊċƚЮШШ
EŰШƓŸĦċƚШƓċũċĤƖċƚЯШũċШƻŔŊċШƕƨĲШŸĤƣĲŰŊċШƨŰШůċǃŸƖШ~ƨЮ 

 

EƚШŔůƓŸƖƣċŰƣĲШƣĲŰĲƖШĲŰШĦƨĲŰƣċШƕƨĲШĲũШƓƖŸĦĲĬŔůŔĲŰƣŸШƓċƖċШĲŰĦŸŰƣƖċƖШĲũШƻċũŸƖШĬĲШĤЯШƓċƖƣĲШ
ĬĲШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШĲĦƨċĦŔŹŰШыĲĦƨċĦŔŹŰШΝьЯШƚċĤŔĲŰĬŸШƕƨĲШƣĲŰĲůŸƚШũċШŔŰŉŸƖůċĦŔŹŰШƓċƖċШ
ĦŸŰŸĦĲƖШ~ƨШы~ŸůĲŰƣŸШÖũƣŔůŸШĬĲШĬŔƚĲŶŸьШǃШċƚŖШůŔƚůŸШĬĲƚƓĲŢċƖШũċШĲĦƨċĦŔŹŰШƓċƖċШ
ĲŰĦŸŰƣƖċƖШĤШǃШĲƚƣŔůċƖШƨŰċШƚĲĦĦŔŹŰШĬĲШƻŔŊċШŔŰŔĦŔċũШĬĲШĤǂĤЮ 

 

 

    EĦƨċĦŔŹŰШΝЮШ~ŸůĲŰƣŸШÖũƣŔůŸШĬĲШĬŔƚĲŶŸ 

 

xŸƚШĬċƣŸƚШŰĲĦĲƚċƖŔŸƚШƓċƖċШŸĤƣĲŰĲƖШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШŔŰŉŸƖůċĦŔŹŰШƚŸŰШыÑċĤũċШΟШǃШΠьа 

 
    ÑċĤũċШΟЮШéċũŸƖĲƚШĬĲШŉ֥ĦШǃШŉǃШĲŰШ~ƓċЮ 

 

 
    ÑċĤũċШΠЮШéċũŸƖĲƚШƚƨŊĲƖŔĬŸƚШĬĲШf, rb, b, r. 

 



ΝΟ 
 

ÉĲШƖĲċũŔǍċШĲũШƓƖŸĦĲĬŔůŔĲŰƣŸШǃċШůĲŰĦŔŸŰċĬŸЯШƖĲĲůƓũċǍċŰĬŸШũŸƚШƻċũŸƖĲƚШůŸƚƣƖċĬŸƚШĲŰШũċШ
ĲĦƨċĦŔŹŰШΝЯШŸĤƣĲŰŔĳŰĬŸƚĲШũŸƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШƖĲƚƨũƣċĬŸƚШĬĲШĤШƓċƖċШũċШƻŔŊċШůČƚШĦƖŖƣŔĦċЯШĦŸůŸШ
ƚĲШůƨĲƚƣƖċШĲŰШũċШƣċĤũċШΡЮШ 

 

 
Ш    ÑċĤũċШΡЮШÅĲƚƨũƣċĬŸƚШĬĲШĤШƓċƖċШƻŔŊċЮ 

ÖŰШƖĲƚƨũƣċĬŸШĬĲШĤШĬĲШΠΞШĦůШŉƨĲШċůƓũŔċĬŸШǃШůŸĬĲũċĬŸШŔŰŔĦŔċũůĲŰƣĲШĦŸůŸШΠΡĦůШĲŰШĲũШ
ůŸĬĲũŸШĦŸůŸШƨŰċШƚĲĦĦŔŹŰШĦƨċĬƖċĬċЮ 

 

 

 

 



ΝΠ 
 

 

[ŔŊƨƖċШΤЮШéŔƚƣċШĲŰШƓũċŰƣċШтШEĬŔǯĦŔŸШΝЮ 

 



ΝΡ 
 

 

    [ŔŊƨƖċШΥЮШéŔƚƣċШĲŰШƓũċŰƣċШтШEĬŔǯĦŔŸШΞЮ 

 

ÂƖĲĬŔůĲŰƚŔŸŰċůŔĲŰƣŸШĬĲШ9ŸũƨůŰċƚ 
ÂċƖċШĲũШƓƖĲĬŔůĲŰƚŔŸŰċůŔĲŰƣŸШĬĲШĦŸũƨůŰċƚЯШĦŸůŸШƓċƚŸШŔŰŔĦŔċũШƚĲШĦŸŰƚŸũŔĬċƖŸŰШыÑċĤũċШ
ΣьШũċƚШċũƣƨƖċƚШĲŰƣƖĲШƓŔƚŸƚШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЮШÅĲĦŸƖĬĲůŸƚШƕƨĲШĲũШůŸĬĲũŸШƚĲШƓũċŰƣĲŹШĲŰШΞШ
ƓċƖƣĲƚаШũċШƓƖŔůĲƖċШƓċƖƣĲШĲƚШũċШƓċƖƖŸƕƨŔċЯШũċШĦƨċũШĦƨĲŰƣċШĦŸŰШƨŰċШĦƨĤŔĲƖƣċШĲƚƣŔũŸШĦĲƖĦőċШ



ΝΣ 
 

ůĲƣČũŔĦċЯШĲƚƣċШŰŸШĦƨĲŰƣċШĦŸŰШũŸƚċƚШĲŰƣƖĲƓŔƚŸƚШǃШƣċůƓŸĦŸШĦŸŰШƻŔŊċƚШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũĲƚЮШxċШ
ƚĲŊƨŰĬċШƓċƖƣĲШĲƚШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШĦĲŰƣƖċũШыċƨĬŔƣŸƖŔŸьШǃШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШĬĲũШĦŸƚƣċĬŸШĬĲƖĲĦőŸШƚĲŊƩŰШ
ƻŔƚƣċШ ŉƖŸŰƣċũШ ыũŸĦċũĲƚШ ĦŸůĲƖĦŔċũĲƚьЯШ ƚŸŰШ ĲŰШ ƚŔƚƣĲůċƚШ ĦŸůĤŔŰċĬŸƚЯШƓŸƖƣŔĦċĬŸƚШĲŰШ
ĦŸŰĦƖĲƣŸШǃШĦŸŰШĦƨĤŔĲƖƣċШůĲƣČũŔĦċЮШ 

 

 
    ÑċĤũċШΣЮШũƣƨƖċШĲŰƣƖĲШƓŔƚŸƚЮ 

ÂŸƚƣĲƖŔŸƖШċШĲƚƣŸЯШƚĲШƚċĦċŰШƨŰċƚШČƖĲċƚШċŉĲƖĲŰƣĲƚЯШĲƚƣċƚШČƖĲċƚШċŉĲƖĲŰƣĲƚШĦŸƖƖĲƚƓŸŰĬĲŰШċШ
ũċШƚĲĦĦŔŹŰШĬĲШĦċƖŊċШƕƨĲШƣĲŰĬƖŖċŰШƕƨĲШƚŸƓŸƖƣċƖШĦċĬċШƨŰŸШĬĲШũŸƚШƣŔƓŸƚШĬĲШĦŸũƨůŰċШ
ĲƚƣŔƓƨũċĬŸƚЯШĦċĬċШĦŸũƨůŰċШƖĲĦŔĤĲШũċШůŔƣċĬШĬĲШũƨǍШĬĲШĦċĬċШƨŰċШĬĲШũċƚШƻŔŊċƚШƕƨĲШƚĲШ
ċƓŸǃĲŰШƚŸĤƖĲШĲƚƣċЮШxċƚШČƖĲċƚШċŉĲƖĲŰƣĲƚШƓċƖċШũŸƚШƣŔƓŸƚШĬĲШĦŸũƨůŰċШŔŰŔĦŔċũĲƚШŉƨĲƖŸŰШũŸƚШ
ƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШыÑċĤũċШΤьа 

 ŸƣċаШxŸƚШ ƣŔƓŸƚШ ĬĲШ ĦŸũƨůŰċШ ŔŰŔĦŔċũĲƚШ ƚĲũĲĦĦŔŸŰċĬŸƚШ ĦŸƖƖĲƚƓŸŰĬĲŰШ ċШ ũŸƚШ ĲƚƣŔƓƨũċĬŸƚШ
ŔŰŔĦŔċũůĲŰƣĲШƓŸƖШĲũШċƖƕƨŔƣĲĦƣŸЮШыĲƚƣŸƚШƚŸŰШĦŸũƨůŰċƚШƓŸƚŔĤũĲƚШƚĲŊƩŰШĦƖŔƣĲƖŔŸШĬĲũШċƖƕƨŔƣĲĦƣŸЯШƚŔŰШ
ĲůĤƖċŊŸШŰŸШőċŰШƚŔĬŸШċŰċũŔǍċĬċƚьЮ 

 

 
ÑċĤũċШΤЮШƖĲċƚШċŉĲƖĲŰƣĲƚШтШÑŔƓŸƚШĦŸũƨůŰċЮ 

ÂċƖƣŔĲŰĬŸШĬĲШĲƚƣċƚШČƖĲċƚШċŉĲƖĲŰƣĲƚШƚĲШĲŰĦƨĲŰƣƖċШĲũШƻċũŸƖШĬĲШÂƨШы9ċƖŊċШƨũƣŔůċьШĬĲǯŰŔĬċШ
ĲŰШũċШĲĦƨċĦŔŹŰШΞЯШƓċƖċШĲƚƣŸШƚĲШƣƨƻŸШĲŰШĦƨĲŰƣċШƕƨĲШĲũШČƖĲċШĬĲũШċĦĲƖŸШƖĲƓƖĲƚĲŰƣċШ
ƩŰŔĦċůĲŰƣĲШĲũШΟӖШĬĲũШČƖĲċШĬĲШũċШĦŸũƨůŰċШċШĬŔƚĲŶċƖЯШĲƚШĬĲĦŔƖЯШ ƚШӀШΜЯΜΟй ŊЮ 

 

  EĦƨċĦŔŹŰШΞЮШEĦƨċĦŔŹŰШƓċƖċШÂƨЮ 

EƚƣĲШĦċũĦƨũŸШŰŸƚШċǃƨĬċƖČШċШĲŰĦŸŰƣƖċƖШĲũШƻċũŸƖШĬĲШ ŊШǃШƓŸƖШĦŸŰƚĲĦƨĲŰƣĲШĲũШƻċũŸƖШĬĲШ ƚЯШ
ƓƨĲƚШƖĲĦŸƖĬĲůŸƚШƕƨĲШÂƨШӀШы9~ҼШ9éьйΠЯШƚŔĲŰĬŸШ9~ШòШ9éа 

9~ШӀШΝЯΞШйШƖĲċШ ŉĲƖĲŰƣĲШйШыΝШҼШΜЯΥШҼШìƨШĬĲШũċШƻŔŊċь 

9éӀШΝЯΣШйШ ƖĲċШ ŉĲƖĲŰƣĲШ  



ΝΤ 
 

xŸƚШƻċũŸƖĲƚШƓċƖċШũċШƻŔŊċШƣŔƓŸШĲƚĦŸŊŔĬċШŉƨĲƖŸŰШũŸƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШыÑċĤũċШΥШǃШΦьа 

 
   ÑċĤũċШΥЮШÅĲƚƨũƣċĬŸШĬĲШÂƨШƓċƖċШĦŸũƨůŰċШƣŔƓŸЮ 

 

 

ÑċĤũċШΦЮШÅĲƚƨũƣċĬŸƚШĬĲũШĤШĬĲШĬŔƚĲŶŸЮ 

EƚƣċƚШĦŸũƨůŰċƚШƣċůĤŔĲŰШŉƨĲƖŸŰШƓũċŰƣĲċĬċƚШŔŰŔĦŔċũůĲŰƣĲШĤǂĤШƓċƖƣŔĲŰĬŸШĬĲũШĬŔƚĲŶŸЯШċũШ
ůŸůĲŰƣŸШĬĲШůŸĬĲũċƖШǃШċŰċũŔǍċƖШĲũШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШƓŸĬƖĲůŸƚШ
ĬĲǯŰŔƖШƚŔШƚĲШŰĲĦĲƚŔƣċШƖĲĬƨĦŔƖЯШċůƓũŔċƖШŸШƚĲĦĦŔŸŰċƖШĦŸůŸШĤǂőЮ 

 

ÂƖĲĬŔůĲŰƚŔŸŰċůŔĲŰƣŸШ9ƨĤŔĲƖƣċ 
ÂċƖċШĲũШƓƖĲĬŔůĲŰƚŔŸŰċůŔĲŰƣŸШĬĲШĦƨĤŔĲƖƣċЯШƚĲШƣƨƻŔĲƖŸŰШĲŰШĦƨĲŰƣċШƻċƖŔŸƚШĦƖŔƣĲƖŔŸƚЯШĲŰШ
ĲƚƣĲШĦċƚŸЯШƚĲШƓƖŸƓŸŰĲШƨŰċШĦƨĤŔĲƖƣċШĲŰШĦĲƖĦőċШůĲƣČũŔĦċШĬċĬŸШƕƨĲШƓƖĲƻŔċůĲŰƣĲШĲŰШ
ĲŰƚċǃŸƚШǃШĲƚƣƨĬŔŸƚШŔŰŔĦŔċũĲƚШƖĲċũŔǍċĬŸƚЯШƚĲШŸĤƚĲƖƻŹШƕƨĲШũċƚШũƨĦĲƚШĬĲШũċƚШƻŔŊċƚШĬĲŰШ
ƚĲŰƣŔĬŸШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШƣĲŰĬƖŖċŰШƨŰċШũƨǍШƨŰШƓŸĦŸШŊƖċŰĬĲШƓċƖċШƚĲƖШĦŸŰƚƣƖƨŔĬċƚШǃШĬŔƚĲŶċĬċƚШ
ĲŰШĦŸŰĦƖĲƣŸЮШEƚƣŸШŰŸƚШũũĲƻŹШċШƓƖŸƓŸŰĲƖШƨŰċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШůĲƣČũŔĦċШƕƨĲШĤƖŔŰĬċƖČШůċǃŸƖШ
ƚĲŊƨƖŔĬċĬЯШƣĲŰĬƖČШƨŰШĤƨĲŰШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШĤċŢŸШĦŸŰĬŔĦŔŸŰĲƚШĬĲШƚŔƚůŸШǃШƣŸƖƚŔŹŰЯШ
ƣĲŰĬƖČШƨŰċШĤƨĲŰċШŉċĦŔũŔĬċĬШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔƻċШǃШċƓŸƖƣċƖČШůĲŰŸƖШƓĲƚŸШċШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШ
ŉċĦŔũŔƣċŰĬŸШŸШċũŔƻŔċŰċŰĬŸШĲũШƣƖċĤċŢŸШĬĲШĲƚƣċЮ 

E?f[f9f§ШΝЮ 

xċШĦƨĤŔĲƖƣċШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΝШĲƚƣČШĦŸŰŉŸƖůċĬċШƓŸƖШƓŹƖƣŔĦŸƚШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲƚШċШůŸůĲŰƣŸШǃШ
ĦŸƖƖĲċƚШĬĲШĦƨĤŔĲƖƣċШƓċƖċШƣƖċŰƚŉĲƖŔƖШũċШĦċƖŊċШŊƖċƻŔƣċĦŔŸŰċũШċũШƚŔƚƣĲůċЮШxċƚШƻŔŊċƚШĬĲũШ
ƓŹƖƣŔĦŸШƚŸŰШƣŔƓŸШĦĲƖĦőċШũũĲŊċŰĬŸШċШũċШĦƨůĤƖĲƖċШĦŸŰШƨŰċШљƻњШŔŰƻĲƖƣŔĬċЯШĦŸŰШĲƚƣŸШƚĲШƓƨĲĬĲШ
ċǯƖůċƖШƕƨĲШũċƚШĬŔċŊŸŰċũĲƚШƣƖċĤċŢċŰШċШƣĲŰƚŔŹŰШƓċƖċШĲƻŔƣċƖШĲŉĲĦƣŸƚШĬĲШƓċŰĬĲŸШũŸĦċũЮШxċШ
ƻŔŊċШƓŹƖƣŔĦŸШĲƚƣČШĦŸŰŉŸƖůċĬċШƓŸƖШĬŔċŊŸŰċũĲƚЯШůŸŰƣċŰƣĲƚЯШƓċƖċũĲƚЯШĦŸƖĬŹŰШŔŰŉĲƖŔŸƖШǃШ



ΝΥ 
 

ĦŸƖĬŹŰШƚƨƓĲƖŔŸƖЯШ ċШ ĦŸŰƣŔŰƨċĦŔŹŰЯШ ƚĲШ ĬĲƚĦƖŔĤĲŰШ ũċƚШ ƚĲĦĦŔŸŰĲƚШ ĬĲШ ũŸƚШ ĲũĲůĲŰƣŸƚШ
ůĲŰĦŔŸŰċĬŸƚа 

¶ ?ŔċŊŸŰċũĲƚаШΞШČŰŊƨũŸƚШΞќќШǂШΞќќШǂШΡоΝΣќќ 
¶ ~ŸŰƣċŰƣĲƚаШΞШČŰŊƨũŸƚШΝрΝоΞќќШǂШΝрΝоΞќќШǂШΝоΠќќ 
¶ ÂċƖċũĲƚаШ9ċŢŹŰШċƖůċĬŸШΞΜΜǂΞΜΜǂΡůů 
¶ 9ŸƖĬŹŰШƚƨƓĲƖŔŸƖаШΞШČŰŊƨũŸƚШΟќќШǂШΟќќШǂШΟоΥќќ 
¶ 9ŸƖĬŹŰШŔŰŉĲƖŔŸƖаШΞШČŰŊƨũŸƚШΟќќШǂШΟќќШǂШΟоΥќќ 
¶ 9ŸƖƖĲċаШÂÑEШΝΞΜǂΣΜǂΟůů 

 

xŸƚШůċƣĲƖŔċũĲƚШĬĲШũŸƚШƓĲƖǯũĲƚШƚŸŰШũŸƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚаШ ÉÑ~Ш ΟΣШƓċƖċШũŸƚШČŰŊƨũŸƚЯШĦċŢŸŰĲƚШ
ċƖůċĬŸƚШ ÉÑ~Ш ΡΤΞ]ƖΡΜШǃШ ÉÑ~Ш ΡΜΜ]Ɩ9ШƓċƖċШƓĲƖǯũĲƚШƣƨĤƨũċƖĲƚШÂÑEЮ 

 

 

  [ŔŊƨƖċШΦЮΝЮШ~ŸĬĲũċĦŔŹŰШΟ?ШтШ9ƨĤŔĲƖƣċШĲĬŔǯĦŔŸШΝЮ 

 



ΝΦ 
 

 

[ŔŊƨƖċШΦЮШéŔƚƣċШтШ~ŸĬĲũċĦŔŹŰШĦƨĤŔĲƖƣċШтШEĬŔǯĦŔŸШΝЮ 

 

 

[ŔŊƨƖċШΝΜЮШéŔƚƣċШŉƖŸŰƣċũШтШ~ŸĬĲũċĦŔŹŰШĦƨĤŔĲƖƣċрШƚĲĦĦŔŸŰĲƚШĲĬŔǯĦŔŸШΝЮ 

 

 

9ċĤĲШƖĲƚċũƣċƖШƕƨĲШũċШĦƨĤŔĲƖƣċШĲƚƣČШƚŔůƓũĲůĲŰƣĲШċƓŸǃċĬċШƚŸĤƖĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĬĲШ
ĦŸŰĦƖĲƣŸЯШĲƚƓĲĦŖǯĦċůĲŰƣĲШĲŰШũċƚШĦŸũƨůŰċƚЮШÂŸƖШĲƚƣċШƖċǍŹŰЯШĲŰШĲũШůŸĬĲũŸШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũЯШ
ũŸƚШƓċƖċũĲƚШĬĲШũċШĦƨĤŔĲƖƣċШĲƚƣČŰШċƖƣŔĦƨũċĬŸƚШыũŔĤĲƖċĬŸƚШċШůŸůĲŰƣŸьШĲŰШƚƨШǍŸŰċШŔŰŉĲƖŔŸƖЯШ
ĦŸůŸШƚĲШƓƨĲĬĲШŸĤƚĲƖƻċƖШĲŰШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШǯŊƨƖċЮШĬĲůČƚЯШĲŰШĲƚƣċШůŔƚůċШǯŊƨƖċШƚĲШ
ċƓƖĲĦŔċШƕƨĲШũċƚШĦŸƖƖĲċƚШůĲƣČũŔĦċƚШƣċůĤŔĳŰШĲƚƣČŰШċƖƣŔĦƨũċĬċƚЯШǃċШƕƨĲШƚŸũŸШĬŔƚƣƖŔĤƨǃĲŰШ
ũċƚШĦċƖŊċƚШċШũċƚШƕƨĲШĲƚƣČШƚŸůĲƣŔĬċШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШƓĲƖŸШŰŸШŉŸƖůċŰШƓċƖƣĲШĬĲũШƚŔƚƣĲůċШĬĲШ
ƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШċШůŸůĲŰƣŸЮ 



ΞΜ 
 

EƚШŔůƓŸƖƣċŰƣĲШƖĲƚċũƣċƖШƕƨĲШũċƚШĦŸƖƖĲċШċũШůŸůĲŰƣŸШĬĲШũċШĲŢĲĦƨĦŔŹŰШŸШĦŸŰƚƣƖƨĦĦŔŹŰШƻċШ
ĬŸĤũĲЯШƚŔŰŸШƕƨĲШĬĲŰƣƖŸШĬĲũШůŸĬĲũŸШŸШƚŸŉƣƽċƖĲШĲƚƣċƚШĬŸƚШŰŸШƚĲШƓƨĲĬĲŰШůŸĬĲũċƖЮШ 

 

 

[ŔŊƨƖċЮШEŰĬШƖĲũĲċƚĲƚШċƚŔŊŰċĬŸƚШċШĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШĦƨĤŔĲƖƣċЮ 

xċƚШĦċƖŊċƚШċƚŔŊŰċĬċƚШċШũċШĦƨĤŔĲƖƣċШůĲƣČũŔĦċШƚŸŰШũċƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚаШ 

 

 

 

 



ΞΝ 
 

 

 

 

EƚШŰĲĦĲƚċƖŔŸШƖĲĦċũĦċƖЯШƕƨĲШĲũĲůĲŰƣŸШƣŔƓŸШÉőĲũũШƖŸƚċĬŸШůŸƚƣƖċĬŸШĲŰШũċШ[ŔŊƨƖċШċŰƣĲƖŔŸƖШ
ĲƚШƨŰШƚũċĤШůŸĬĲũċĬŸШĦŸůŸШůĲůĤƖċŰċШƓċƖċШƕƨĲШŰŸШċƓŸƖƣĲШƖŔŊŔĬĲǍШċũШƚŔƚƣĲůċШĦŸůŸШƚĲШ
ůƨĲƚƣƖċШĲŰШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШǯŊƨƖċШǃШċĬŔĦŔŸŰċũůĲŰƣĲШƚĲШĬĲƚƓƖĲĦŔċШĲũШƓĲƚŸШǃШũċШůċƚċШĬĲШĬŔĦőŸШ
ĲũĲůĲŰƣŸЯШĲƚШƓŸƖШĲƚƣŸШƕƨĲШĲũШƓĲƚŸШĬĲШũċШƣĲŢċШĲƚƣċШĦŸůŸШƨŰċШĦċƖŊċШƚŸĤƖĲŔůƓƨĲƚƣċЮ 

 

[ŔŊƨƖċЮШ?ĲǯŰŔĦŔŹŰШĬĲШƚũċĤШƓċƖċШƣĲŢċШĬĲШĦƨĤŔĲƖƣċ 

 

 



ΞΞ 
 

EŰШĦƨċŰƣŸШċũШĲĬŔǯĦŔŸШΞШƚĲШƓƖŸƓŸŰĲШƣċůĤŔĳŰШƨŰċШĦƨĤŔĲƖƣċШůĲƣČũŔĦċШċШΞШċŊƨċƚШċШĬŔŉĲƖĲŰƣĲƚШ
ŔŰĦũŔŰċĦŔŸŰĲƚШŉƖĲŰƣĲШċШƖĲƕƨĲƖŔůŔĲŰƣŸШċƖƕƨŔƣĲĦƣŹŰŔĦŸЯШċШŰŔƻĲũШĬĲШŔŰŊĲŰŔĲƖŖċШĲƚƣŸШċǃƨĬċƖČШ
ċШƕƨĲШĲũШĦŸƚƣċĬŸШĬĲƖĲĦőŸШĦċƓƣĲШůċǃŸƖШĦċŰƣŔĬċĬШĬĲШċŊƨċШǃШƚĲċШĬŔƖŔŊŔĬċШőċĦŔċШĲũШĦŸƚƣċĬŸШ
ĲǂƣĲƖŰŸШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШǃШŰŸШĦŸŰШũċШŸƣƖċШƓċƖƣĲШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĦŸůŸШƓċƚċШĲŰШĲũШũċĬŸШ
ŔǍƕƨŔĲƖĬŸШĬĲШũċШĦƨĤŔĲƖƣċЮШ 

xċШĦƨĤŔĲƖƣċШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΞШĲƚƣČШĦŸŰŉŸƖůċĬċШƓŸƖШƓŹƖƣŔĦŸƚШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲƚШċШůŸůĲŰƣŸШǃШ
ĦŸƖƖĲċƚШĬĲШĦƨĤŔĲƖƣċШƓċƖċШƣƖċŰƚŉĲƖŔƖШũċШĦċƖŊċШŊƖċƻŔƣċĦŔŸŰċũШċũШƚŔƚƣĲůċШыéĲƖШ[ŔŊƨƖċƚШΝΝЮΝЯШ
ΝΝШǃШΝΞьЮШxċƚШƻŔŊċƚШĬĲũШƓŹƖƣŔĦŸШƚŸŰШƓĲƖǯũĲƚШƣƨĤƨũċƖĲƚШÂÑEШĲŰШĬŸƚШĬŔƖĲĦĦŔŸŰĲƚЮШxċШĦƨĤŔĲƖƣċШ
ĲƚƣČШĦŸŰŉŸƖůċĬċШƓŸƖШũŸƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШƓĲƖǯũĲƚа 

 

¶ ÂċƖċũĲƚаШÂÑEШΝΜΜǂΡΜǂΟůů 
¶ éŔŊċШƓŹƖƣŔĦŸаШÂÑEШΝΞΜǂΣΜǂΟůů 
¶ 9ŸƖƖĲċаШÂÑEШΤΣǂΟΥǂΟůů 

 

xŸƚШůċƣĲƖŔċũĲƚШĬĲШũŸƚШƓĲƖǯũĲƚШƚŸŰШũŸƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚаШ ÉÑ~Ш ΡΜΜ]Ɩ9ШƓċƖċШƓĲƖǯũĲƚШ
ƣƨĤƨũċƖĲƚШÂÑEЮ 

 

 

[ŔŊƨƖċШΝΝЮΝШ~ŸĬĲũċĦŔŹŰШΟ?ШтШ9ƨĤŔĲƖƣċШĲĬŔǯĦŔŸШΞЮ 

 



ΞΟ 
 

 

[ŔŊƨƖċШΝΝЮШéŔƚƣċШтШ~ŸĬĲũċĦŔŹŰШĦƨĤŔĲƖƣċШтШEĬŔǯĦŔŸШΞЮ 

 

 

[ŔŊƨƖċШΝΞЮШéŔƚƣċШŉƖŸŰƣċũШтШ~ŸĬĲũċĦŔŹŰШĦƨĤŔĲƖƣċрШƚĲĦĦŔŸŰĲƚШEĬŔǯĦŔŸШΞЮ 

 

9ċĤĲШƖĲƚċũƣċƖШƕƨĲШũċШĦƨĤŔĲƖƣċШĲƚƣČШƚŔůƓũĲůĲŰƣĲШċƓŸǃċĬċШƚŸĤƖĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĬĲШ
ĦŸŰĦƖĲƣŸЯШĲƚƓĲĦŖǯĦċůĲŰƣĲШĲŰШũċƚШĦŸũƨůŰċƚЮШÂŸƖШĲƚƣċШƖċǍŹŰЯШĲŰШĲũШůŸĬĲũŸШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũЯШ
ũŸƚШƓċƖċũĲƚШĬĲШũċШĦƨĤŔĲƖƣċШĲƚƣČŰШċƖƣŔĦƨũċĬŸƚШыũŔĤĲƖċĬŸƚШċШůŸůĲŰƣŸьШĲŰШƚƨШǍŸŰċШŔŰŉĲƖŔŸƖЯШ
ĦŸůŸШƚĲШƓƨĲĬĲШŸĤƚĲƖƻċƖШĲŰШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШǯŊƨƖċЮШ ĬĲůČƚЯШĲŰШĲƚƣċШůŔƚůċШǯŊƨƖċШƚĲШ
ċƓƖĲĦŔċШƕƨĲШũċƚШĦŸƖƖĲċƚШůĲƣČũŔĦċƚШƣċůĤŔĳŰШĲƚƣČŰШċƖƣŔĦƨũċĬċƚЯШǃċШƕƨĲШƚŸũŸШĬŔƚƣƖŔĤƨǃĲŰШ



ΞΠ 
 

ũċƚШĦċƖŊċƚШċШũċƚШƕƨĲШĲƚƣČШƚŸůĲƣŔĬċШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШƓĲƖŸШŰŸШŉŸƖůċŰШƓċƖƣĲШĬĲũШƚŔƚƣĲůċШĬĲШ
ƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШċШůŸůĲŰƣŸЮ 

 

[ŔŊƨƖċЮШEŰĬШÅĲũĲċƚĲƚШċƚŔŊċŰċĬŸƚШċШĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШũċШĦƨĤŔĲƖƣċ 

xċƚШĦċƖŊċƚШċƚŔŊŰċĬċƚШċШũċШĦƨĤŔĲƖƣċШůĲƣČũŔĦċШƚŸŰШũċƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚа 

 

 



ΞΡ 
 

 

 

EƚШŰĲĦĲƚċƖŔŸШƖĲĦċũĦċƖШƕƨĲШĲũШĲũĲůĲŰƣŸШƣŔƓŸШÉőĲũũШƖŸƚċĬŸШůŸƚƣƖċĬŸШĲŰШũċШ[ŔŊƨƖċШċŰƣĲƖŔŸƖШ
ĲƚШƨŰШƚũċĤШůŸĬĲũċĬŸШĦŸůŸШůĲůĤƖċŰċШƓċƖċШŰŸШċƓŸƖƣċƖШƖŔŊŔĬĲǍШċũШƚŔƚƣĲůċЯШĦŸůŸШƚĲШ
ůƨĲƚƣƖċШĲŰШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШǯŊƨƖċЮШ ĬŔĦŔŸŰċũůĲŰƣĲЯШƚĲШĬĲƚƓƖĲĦŔċШĲũШƓĲƚŸШǃШũċШůċƚċШĬĲШĬŔĦőŸШ
ĲũĲůĲŰƣŸЯШƓŸƖШũŸШƕƨĲШĲũШƓĲƚŸШĬĲШũċШƣĲŢċШƚĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċШĦŸůŸШƨŰċШĦċƖŊċШƚŸĤƖĲŔůƓƨĲƚƣċЮ 

 

[ŔŊƨƖċЮШ?ĲǯŰŔĦŔŹŰШĬĲШƚũċĤШƓċƖċШƣĲŢċШĬĲШĦƨĤŔĲƖƣċ 

 

 



ΞΣ 
 

9ŸůŸШőċĤŖċůŸƚШůĲŰĦŔŸŰċĬŸШĦŸŰШċŰƣŔĦŔƓċĦŔŹŰЯШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΞШĦƨĲŰƣċШĦŸŰШΞШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċƚЯШ
ũċШ ĦĲŰƣƖċũШ ыċƨĬŔƣŸƖŔŸьШ ǃШ ũċШ ũċƣĲƖċũШ ĬĲƖĲĦőċШ ыũŸĦċũĲƚШ ĦŸůĲƖĦŔċũĲƚьЯШ ũċШ ĦƨĤŔĲƖƣċШ ĲŰШ
ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШůĲƣČũŔĦċШĦŸƖƖĲƚƓŸŰĬĲШċШũċШũċƣĲƖċũШĬĲƖĲĦőċЮШEŰШĲũШĦċƚŸШĬĲШũċШĦĲŰƣƖċũЯШƚĲШ
ĲƚƣċĤũĲĦŔŹШƨŰċШũŸƚċШĬĲШΝΜШĦůШĬĲШĲƚƓĲƚŸƖШƓċƖċШƖĲċũŔǍċƖШĲũШĬŔƚĲŶŸЯШƓƨĲƚШĲƚƣċШĦƨĤŔĲƖƣċШĲƚШ
ĲŰШĦŸŰĦƖĲƣŸШǃШĲƚШċШƨŰШċŊƨċШőċĦŔċШũċШƓċƖƣĲШĬĲШċƣƖČƚШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸЯШƚĲШĬŔƚĲŶŹШċŶċĬŔĳŰĬŸƚĲШ
ƨŰċШĦċƖŊċШĬĲШΝЯΡШu оůΞЯШũŸШĦƨċũШƚĲШĦŸůƓŸŰĲШĬĲШƓĲƚŸШƓŸƖШċĦċĤċĬŸƚЯШŉċĦőċĬċШĲШ
ŔŰƚƣċũċĦŔŸŰĲƚЮ 

9ċƖŊċШĬĲШƚŔƚůŸ 
ÂċƖċШĲŉĲĦƣŸƚШĬĲũШĬŔƚĲŶŸШƚŖƚůŔĦŸШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШƚĲШĬĲĤĲШƣĲŰĲƖШĲŰШĦƨĲŰƣċШƕƨĲШĲƚƣČШ
ƨĤŔĦċĬċШĲŰШũċШĦŔƨĬċĬШĬĲШ9ċũŔШƕƨĲШĲƚШƨŰċШǍŸŰċШĬĲШċůĲŰċǍċШƚŖƚůŔĦċШċũƣċШĲŰШ9ŸũŸůĤŔċбШ
ĦŸůŸШƖĲƕƨŔƚŔƣŸШŊĲŰĲƖċũШĬĲШĬŔƚĲŶŸШƚĲШƖĲċũŔǍċШĲũШċŰČũŔƚŔƚШƚŔƚůŸШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲШĤċƚČŰĬŸƚĲШĲŰШ
ũċШ ÉÅШΝΜШƣŖƣƨũŸШ ШǃШĲŰШũċШ~ŔĦƖŸǍŸŰŔǯĦċĦŔŹŰШÉŖƚůŔĦċШĬĲШÉċŰƣŔċŊŸШĬĲШ9ċũŔбШĲŰШĬŸŰĬĲШƚĲШ
ƚĲŶċũċШĲũШƓƖŸĦĲĬŔůŔĲŰƣŸШƓċƖċШĬĲƣĲƖůŔŰċƖШũŸƚШĲŉĲĦƣŸƚШĲŰШũŸƚШůŸƻŔůŔĲŰƣŸƚШƚŖƚůŔĦŸƚШĲŰШ
ũċШĲĬŔǯĦċĦŔŹŰЮ 

9ŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШĬŔƚĲŶŸШƓċƖċШĦŔƨĬċĬĲƚШĦċƓŔƣċũĲƚШ 
xŸƚШŉċĦƣŸƖĲƚШĬĲШƻĲũŸĦŔĬċĬШƓŔĦŸШĲŉĲĦƣŔƻċШὃὺШǃШũċШċĦĲũĲƖċĦŔŹŰШƓŔĦŸШĲŉĲĦƣŔƻċШὃὥЯШƚĲШ
ĬĲǯŰĲŰШĲŰШŉƨŰĦŔŹŰШĬĲШũċШƨĤŔĦċĦŔŹŰШċШƓċƖƣŔƖШĬĲШũċШÑċĤũċШ ЮΞЮΟрΞШĬĲШũċШ ÉÅрΝΜЯШůŸƚƣƖċĬċШ
ƓċƖĦŔċũůĲŰƣĲШĲŰШũċШÑċĤũċШΝΜЯШĲŰШĲƚƣĲШĦċƚŸШƚĲШŸĤƣŔĲŰĲШƨŰШƻċũŸƖШ═╪ШӀШ═○ШӀШΜЯΞΡ 

 

 

 



ΞΤ 
 

 
   ÑċĤũċШΝΜЮШéċũŸƖĲƚШĬĲШ ƻШǃШ ċШƓċƖċШĦŔƨĬċĬĲƚШĦċƓŔƣċũĲƚЮ 

9ŸĲǯĦŔĲŰƣĲƚШĬĲШċůƓũŔǯĦċĦŔŹŰШ 
ÂċƖċШũċШƚĲũĲĦĦŔŹŰШĬĲШũŸƚШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲƚШĲŰĦċƖŊċĬŸƚШĬĲШċůƓũŔǯĦċƖШũċƚШŸƖĬĲŰċĬċƚШĬĲũШ
ĲƚƓĲĦƣƖŸШĲŰШũċШƖŸĦċШċШũċШƚƨƓĲƖǯĦŔĲШĲƚШŰĲĦĲƚċƖŔŸШőċĦĲƖШƨƚŸШĬĲШũċШљÑċĤũċШΞњШĬĲШũċШ
~ŔĦƖŸǍŸŰŔǯĦċĦŔŹŰШÉŖƚůŔĦċШĬĲШÉċŰƣŔċŊŸШĬĲШ9ċũŔЯШůŸƚƣƖċĬċШĲŰШũċШÑċĤũċШΝΝЮШEũШƓƖŸǃĲĦƣŸШ
ƓċƖċШĬŔƚĲŶċƖШƚĲШĲŰĦƨĲŰƣƖċШĲŰШũċШ~ŔĦƖŸǍŸŰċШΡЮ 

 



ΞΥ 
 

 

ÑċĤũċШΝΝЮШéċũŸƖĲƚШĬĲШ[ċШǃШ[ƻШƓċƖċШůŔĦƖŸǍŸŰŔǯĦċĦŔŹŰШƚŖƚůŔĦċШĲŰШ9ċũŔЮ 

 

 

ÑċĤũċШΝΝЮΞШ?ċƣŸƚШĬĲũШƓƖŸǃĲĦƣŸЮ 

 

ÉĲũĲĦĦŔŹŰШĬĲШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШŔůƓŸƖƣċŰĦŔċ 
EũШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШŔůƓŸƖƣċŰĦŔċШƚĲШƚĲũĲĦĦŔŸŰċШƚĲŊƩŰШũċШŸĦƨƓċĦŔŹŰШĬĲШũċШĲĬŔǯĦċĦŔŹŰЯШĲŰШ
ĲƚƣĲШĦċƚŸШƚĲШƣƖċƣċШĬĲШƨŰċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĬĲШċĬůŔŰŔƚƣƖċĦŔŹŰШůƨŰŔĦŔƓċũЯШĬċĬŸШƕƨĲШĲƚШƨŰШ
ĲĬŔǯĦŔŸШĬĲШŸǯĦŔŰċƚШŊƨĤĲƖŰċůĲŰƣċũĲƚбШƓŸƖШũŸШƣċŰƣŸЯШƚĲШĬĲǯŰĲШĲũШ]ƖƨƓŸШĬĲШƨƚŸШffШċũШĦƨċũЯШ
ƚĲŊƩŰШũċШÑċĤũċШ ЮΞЮΡрΝШĬĲШũċШ ÉÅрΝΜЯШůŸƚƣƖċĬċШĲŰШũċШÑċĤũċШΝΞЯШũĲШĦŸƖƖĲƚƓŸŰĬĲШƨŰШ
9ŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШfůƓŸƖƣċŰĦŔċ 



ΞΦ 
 

 

    ÑċĤũċШΝΞЮШ9ŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШŔůƓŸƖƣċŰĦŔċ 

EƚƓĲĦƣƖŸШĬĲШċĦĲũĲƖċĦŔŹŰШĬĲШĬŔƚĲŶŸШÉċ 
ÂċƖċШĬĲƣĲƖůŔŰċƖШĲũШƻċũŸƖШĬĲũШĲƚƓĲĦƣƖŸШĬĲШċĦĲũĲƖċĦŔŸŰĲƚШĬĲШĬŔƚĲŶŸШὛὥШĲƚШŰĲĦĲƚċƖŔŸШ
ŔĬĲŰƣŔǯĦċƖШĲũШƣŔƓŸШĬĲШĲĦƨċĦŔŹŰШċШƨƣŔũŔǍċƖЮШÖƚċƖĲůŸƚаШ 

ὝὥШӀШὅὸШzШὬШ͈Ш 

?ŸŰĬĲШ 

ὝὥаШĲƚШĲũШƓĲƖŔŸĬŸШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШĲŰШƚĲŊƨŰĬŸƚШыƚьШ 

ὬаШĲƚШũċШċũƣƨƖċШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸЯШĦŸŰШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШΝΡЯΣůШ 

ὅὸЯШ‌аШƓċƖČůĲƣƖŸƚШƚĲŊƩŰШĲũШƣŔƓŸШĬĲШƚŔƚƣĲůċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũШĬĲШƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШƚŖƚůŔĦċШ 

ÉĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċШƕƨĲШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШĦƨĲŰƣċШĦŸŰШƓŹƖƣŔĦŸƚШĬĲШĦŸŰĦƖĲƣŸШƖĲŉŸƖǍċĬŸƚШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲƚШċШ
ůŸůĲŰƣŸƚШƕƨĲШŰŸШĲƚƣČŰШũŔůŔƣċĬŸƚШŸШċĬőĲƖŔĬŸƚШċШĦŸůƓŸŰĲŰƣĲƚШůČƚШƖŖŊŔĬŸƚЯШƓŸƖШũŸШ
ƣċŰƣŸЯШċШƓċƖƣŔƖШĬĲШũċШÑċĤũċШ ЮΠЮΞрΝЯШůŸƚƣƖċĬċШƓċƖĦŔċũůĲŰƣĲШĲŰШũċШÑċĤũċШΝΟЯШƚĲШĬĲǯŰĲŰаШ 

 

  4ÁÂÌÁ ρσȢ 6ÁÌÏÒÅÓ ÄÅ #Ô Ù Á ÐÁÒÁ ÃÜÌÃÕÌÏ ÄÅ 4ÁȢ 

 



ΟΜ 
 

ÉŔŰШĲůĤċƖŊŸЯШĲƚШŰĲĦĲƚċƖŔŸШŸĤƣĲŰĲƖШĲũШůČǂŔůŸШƓĲƖŔŸĬŸШÑċШůċǂЯШƓƨĲƚƣŸШƕƨĲШũċШĲĦƨċĦŔŹŰШ
ċƓƖŸƓŔċĬċШƓċƖċШĲũШĦČũĦƨũŸШĬĲШÉċШƚĲШĬĲǯŰŔƖČШĦŸŰШĬŔĦőŸШƻċũŸƖЮШÂċƖċШĲũũŸШƚĲШƖĲƕƨŔĲƖĲШ
ĦċũĦƨũċƖШĲũШƻċũŸƖШĬĲũШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШċŊƖċŰĬċůŔĲŰƣŸШὅόШƓŸƖШůĲĬŔŸШĬĲШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШ
ĲĦƨċĦŔŹŰаШ 

ὅόШӀШΝЮΤΡШҽШΝЮΞШШzὃὺШzШὊὺШ 

9ŸŰШũŸШċŰƣĲƖŔŸƖШƚĲШŸĤƣŔĲŰĲШƓċƖċШũċШƓƖŔůĲƖċШĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШĬĲШ ƻӀΜЮΞΡШǃШ[ƻӀΝЮΠШƨŰШƻċũŸƖШ
ὅόШӀШΝЮΟЯШǃШƓċƖċШũċШƚĲŊƨŰĬċШĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШĬĲШ ƻӀΜЮΞΡШǃШ[ƻӀΞЮΟΠШƨŰШƻċũŸƖШὅόӀШΝЮΜΠΥШƓĲƖŸШ
ƚĲŊƩŰШũċШŰŸƖůċШĲƚƣĲШƻċũŸƖШĬĲĤĲШƚĲƖШĦŸůŸШůŖŰŔůŸШΝЮΞЯШƓŸƖШũŸШƣċŰƣŸЯШƚĲШĬĲǯŰĲШ9ƨШӀΝЮΞЮШ
ƚŖЯШĲŰĦŸŰƣƖċůŸƚШĲũШƻċũŸƖШὝὥШάὥὼШƓŸƖШůĲĬŔŸШĬĲШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШĲĦƨċĦŔŹŰаШ 

ὝὥάὥὼШӀШὅόШzШὝὥШ 

xŸШƕƨĲШŊĲŰĲƖŸШƓċƖċШũċШƓƖŔůĲƖċШĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШƨŰШƻċũŸƖШ╣╪□╪●ШӀШЮШφψШǃШƓċƖċШũċШƚĲŊƨŰĬċШ
ĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШƨŰШƻċũŸƖШ╣╪□╪●ШӀШЮШЯШĬŔĦŔŸŰċũůĲŰƣĲШƚĲШƖĲƕƨŔĲƖĲŰШũŸƚШƻċũŸƖĲƚШĬĲШὝΜЯШ
ὝὅШǃШὝὒШƓċƖċШĬĲƣĲƖůŔŰċƖШĲŰШƕƨĳШǍŸŰċШĬĲũШĲƚƓĲĦƣƖŸШĲũČƚƣŔĦŸШƚĲШĲŰĦƨĲŰƣƖċШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШ
ċШƓċƖƣŔƖШĬĲШũċƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШŉŸƖůƨũċƚШǃШĬĲǯŰŔĦŔŸŰĲƚаШ 

ὝέШӀШΜЮΝШШzὃὺШzШὊὺШὃὥШzШὊὥШ 

ÑĦШǃШὝὒШ 

9ŸŰШũŸШċŰƣĲƖŔŸƖШƚĲШŸĤƣŔĲŰĲШƨŰШƻċũŸƖШƓċƖċШũċШƓƖŔůĲƖċШĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШĬĲШ╣ШӀΜЮΝΞΡШ▼ЮШxŸƚШ
ƻċũŸƖĲƚШĬĲШ╣╒ШӀШΜЮΣШ▼ШǃШ╣╛ШӀШΞЮΡШ▼ЯШċĬĲůČƚШƚĲШŸĤƣŔĲŰĲШƨŰШƻċũŸƖШƓċƖċШũċШƚĲŊƨŰĬċШ
ĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШĬĲШ╣ШӀΜЮΞΥΞШ▼ЮШxŸƚШƻċũŸƖĲƚШĬĲШ╣╒ШӀШΝЮΟΡШ▼ШǃШ╣╛ШӀШΞЮΡШ▼ШƚĲШŸĤƣŔĲŰĲŰШĬĲШũċШ
ÑċĤũċШΞШĬĲШũċШ~ŔĦƖŸǍŸŰŔǯĦċĦŔŹŰШÉŖƚůŔĦċШĬĲШÉċŰƣŔċŊŸШĬĲШ9ċũŔЯШůŸƚƣƖċĬċШĲŰШũċШ[ŔŊƨƖċШΞЮШ 

ƚŖШƚĲШĦŸůƓƖƨĲĤċШƕƨĲШĲũШƻċũŸƖШĬĲШ╣╪Ш□╪●ШĬĲШũċШƓƖŔůĲƖċШĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШƚĲШĲŰĦƨĲŰƣƖċШ
ĲŰƣƖĲШũŸƚШƻċũŸƖĲƚШĬĲШὝĦШǃШὝxЯШǃШĲũШƻċũŸƖШĬĲШ╣╪Ш□╪●ШĬĲШũċШƚĲŊƨŰĬċШĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШƚĲШ
ĲŰĦƨĲŰƣƖċШĲŰƣƖĲШũŸƚШƻċũŸƖĲƚШĬĲШὝŸШǃШὝĦЯШƓŸƖШũŸШƣċŰƣŸЯШċШƓċƖƣŔƖШĬĲШũċШ[ŔŊƨƖċШ ЮΞЮΣрΝШĬĲШΣШũċШ
 ÉÅрΝΜЯШůŸƚƣƖċĬċШĲŰШũċШ[ŔŊƨƖċШΝΟЯШũċШĲĦƨċĦŔŹŰШċĬĲĦƨċĬċШƓċƖċШĲũШĦČũĦƨũŸШĬĲШὛὥШĲƚШũċШ
ƚŔŊƨŔĲŰƣĲа 



ΟΝ 
 

 

  [ŔŊƨƖċШΝΟЮШEƚƓĲĦƣƖŸШĲũČƚƣŔĦŸШĬĲШċĦĲũĲƖċĦŔŸŰĲƚШĬĲШĬŔƚĲŶŸШĦŸůŸШŉƖċĦĦŔŹŰШĬĲШŊЮ 

 

ÂċƖċШũċШĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШΝШƚĲШƨƚŹШũċШŉŹƖůƨũċШĬĲШ 

ὛὥШӀШΝЮΞШzὃὺzὊὺzὍШὝШ 

ǃШƓċƖċШũċШĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШΞШƚĲШƨƚŹШũċШŉŹƖůƨũċШĬĲШὛὥШӀШΞЮΡШШzὃὥШzШὊὥШzШὍЮШċƚŖШƚĲШŸĤƣƨƻŸШƨŰШ
ƻċũŸƖШĬĲШÉċӀΜЮΥΤΡШыĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШΝьШǃШÉċӀΜЮΣΠΥШыĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШΞьЮШ[ŔŰċũůĲŰƣĲЯШĲŰШũċШ
[ŔŊƨƖċШΝΠШƚĲШůƨĲƚƣƖċШĲũШĲƚƓĲĦƣƖŸШĲũČƚƣŔĦŸШĬĲШċĦĲũĲƖċĦŔŸŰĲƚШċũШĦŸůƓċƖċƖШũċƚШĬŸƚШ
ĦŸůĤŔŰċĦŔŸŰĲƚЯШǃШũċШǯŊƨƖċШΝΠШƚĲШůƨĲƚƣƖċШĲũШĲƚƓĲĦƣƖŸШĲũČƚƣŔĦŸШĬĲШċĦĲũĲƖċĦŔŸŰĲƚШ
ĦŸƖƖĲƚƓŸŰĬŔĲŰƣĲШƓƖŸǃĲĦƣŸШċШĬŔƚĲŶċƖЮ 



ΟΞ 
 

 

[ŔŊƨƖċШΝΠЮШEƚƓĲĦƣƖŸШ~ŔĦƖŸǍŸŰċШΡЮ 

 

 

]ĲŰĲƖċĦŔŹŰШĬĲШĦċƖŊċШĬĲШƚŔƚůŸ 
ÂċƖċШĲũШĦČũĦƨũŸШĬĲШũċШĦŸƖƣċŰƣĲШĤċƚċũШƚĲШĬĲĤĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċƖШĲũШƓĲƚŸШƣŸƣċũШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸЯШĲũШĦƨċũШ
ƚĲШĦċũĦƨũċШĦŸůŸа 

ÂċƖċШĲĬŔǯĦŔŸШΝаШ 

ὡШӀШὅὓШҼШΜЮΞΡШШzὅὠШ 

?ŸŰĬĲШ 

ὅὓаШĦċƖŊċШůƨĲƖƣċШƣŸƣċũШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸЯШĦŸŰШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШΟΠΝΞЯΟΞ▓╝Ш 

ὅὠаШĦċƖŊċШƻŔƻċШƣŸƣċũШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸЯШĦŸŰШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШΞΜΤΦЯΝΣШ▓╝Ш 

9ŸŰШũŸШċŰƣĲƖŔŸƖШƚĲШŸĤƣŔĲŰĲШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШ╦ШӀШΟΦΟΞЯΝΝШ▓╝ШxċШŉŹƖůƨũċШŰĲĦĲƚċƖŔċШƓċƖċШ
ŸĤƣĲŰĲƖШĲũШŖŰĬŔĦĲШĬĲШũċШĦŸƖƣċŰƣĲШĤċƚċũШƚĲШƓƖĲƚĲŰƣċШċШĦŸŰƣŔŰƨċĦŔŹŰШ 

ὠШӀШὛὥШzШὡШὙШ 

?ŸŰĬĲШ 

ὠаШĦŸƖƣċŰƣĲШĤċƚċũЯШĲŰШťŔũŸШ ĲƽƣŸŰƚШыť ьШ 



ΟΟ 
 

ὛὥаШĲƚƓĲĦƣƖŸШĬĲШċĦĲũĲƖċĦŔŸŰĲƚШĬĲШĬŔƚĲŶŸШ 

ὡаШƓĲƚŸШƣŸƣċũШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸЯШĲŰШťŔũŸШ ĲƽƣŸŰƚШыť ьШ 

ὙаШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШĦċƓċĦŔĬċĬШĬĲШĬŔƚŔƓċĦŔŹŰШĬĲШĲŰĲƖŊŖċЯШĦŸŰШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШΝШ 

9ŸŰШũŸШċŰƣĲƖŔŸƖЯШƚĲШŸĤƣŔĲŰĲШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШĦŸƖƣċŰƣĲШĤċƚċũШĬĲШὠШӀШΟΡΟΥЯΦΜШť ЯШƚŔŰШĲůĤċƖŊŸЯШ
ĲƚƣĲШƻċũŸƖШĬĲĤĲШƚĲƖШƖĲĬƨĦŔĬŸШƓŸƖШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШΜЮΦЯШĦŸŰШĲũШǯŰШĬĲШĬċƖШůċǃŸƖШƚĲŊƨƖŔĬċĬЯШƓŸƖШ
ũŸШƣċŰƣŸЯШ╥ШӀШΟΝΥΡЯΜΝΞἳἚЮ 

 

ÂċƖċШĲĬŔǯĦŔŸШΞаШ 

ὡШӀШὅὓШҼШΜЮΞΡШШzὅὠШ 

?ŸŰĬĲШ 

ὅὓаШĦċƖŊċШůƨĲƖƣċШƣŸƣċũШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸЮ 

ὅὠаШĦċƖŊċШƻŔƻċШƣŸƣċũШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸЮ 

9ŸŰШũŸШċŰƣĲƖŔŸƖШƚĲШŸĤƣŔĲŰĲШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШ╦ШӀШΝΝΞΡΝЯΦΟШ▓╝ШxċШŉŹƖůƨũċШŰĲĦĲƚċƖŔċШƓċƖċШ
ŸĤƣĲŰĲƖШĲũШŖŰĬŔĦĲШĬĲШũċШĦŸƖƣċŰƣĲШĤċƚċũШƚĲШƓƖĲƚĲŰƣċШċШĦŸŰƣŔŰƨċĦŔŹŰШ 

ὠШӀШὛὥШzШὡШὙШ 

?ŸŰĬĲШ 

ὠаШĦŸƖƣċŰƣĲШĤċƚċũЯШĲŰШťŔũŸШ ĲƽƣŸŰƚШыť ьШ 

ὛὥаШĲƚƓĲĦƣƖŸШĬĲШċĦĲũĲƖċĦŔŸŰĲƚШĬĲШĬŔƚĲŶŸШ 

ὡаШƓĲƚŸШƣŸƣċũШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸЯШĲŰШťŔũŸШ ĲƽƣŸŰƚШыť ьШ 

ὙаШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШĦċƓċĦŔĬċĬШĬĲШĬŔƚŔƓċĦŔŹŰШĬĲШĲŰĲƖŊŖċЯШĦŸŰШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШΝШ 

9ŸŰШũŸШċŰƣĲƖŔŸƖЯШƚĲШŸĤƣŔĲŰĲШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШĦŸƖƣċŰƣĲШĤċƚċũШĬĲШὠШӀШΦΣΤΣЯΣΡΥШť ЯШƚŔŰШĲůĤċƖŊŸЯШ
ĲƚƣĲШƻċũŸƖШĬĲĤĲШƚĲƖШƖĲĬƨĦŔĬŸШƓŸƖШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШΜЮΦЯШĦŸŰШĲũШǯŰШĬĲШĬċƖШůċǃŸƖШƚĲŊƨƖŔĬċĬЯШƓŸƖШ
ũŸШƣċŰƣŸЯШ╥ШӀШΥΤΜΥЯΦΦΞΡĤШἳἚЮ 

 

ŢƨƚƣĲШĦŸůƓŸŰĲŰƣĲƚШĦŸƖƣċŰƣĲШEÑ 7É 
ШƣƖċƻĳƚШĬĲũШůŸĬĲũŸШĲŰĦŸŰƣƖċůŸƚШũŸƚШƻĲƖĬċĬĲƖŸƚШƻċũŸƖĲƚШĬĲШũċШĦŸƖƣċŰƣĲШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШ
ĲŰШƚƨƚШĦŸůƓŸŰĲŰƣĲƚШñШǃШòЯШĦŸůŸШƚĲШůƨĲƚƣƖċШċШĦŸŰƣŔŰƨċĦŔŹŰЮ 

EĬŔǯĦŔŸШΝ 



ΟΠ 
 

 

ÑċĤũċШΝΠЮШÉŔƚůŸƚШǂШǃШǃЮ 

EĬŔǯĦŔŸШΞ 

 

ÑċĤũċШΝΡЮШÉŔƚůŸƚШǂШǃШǃ 

?ĲĤŔĬŸШċШƕƨĲШũŸƚШƻċũŸƖĲƚШĬĲШũċƚШĦŸůƓŸŰĲŰƣĲƚШĬĲШũċШŉƨĲƖǍċШĬĲШƚŔƚůŸШƚŸŰШůĲŰŸƖĲƚШċШũċШ
ĦŸƖƣċŰƣĲШĦċũĦƨũċĬċШéШƖĲĬƨĦŔĬċЯШƚĲШƓƖŸĦĲĬĲШċШőċĦĲƖШĲũШċŢƨƚƣĲШĬĲШĲƚƣċƚШƓċƖċШŸĤƣĲŰĲƖШũċШ
ůĲŰŸƖШĬŔŉĲƖĲŰĦŔċЯШƓŸƖШũŸШƕƨĲа 

EĬŔǯĦŔŸШΝа 

ӀШ ȟ

ȟ
ρȟπυШШШ 

Ш ȟ

ȟ
πȟωψωШШШ 

Ш 

 

9ŸŰШĲũШŉċĦƣŸƖШĬĲШĦŸƖƖĲĦĦŔŹŰШƚĲШƓƖŸĦĲĬĲШċШőċĦĲƖШĲũШċŢƨƚƣĲШǃШƚĲШŸĤƣŔĲŰĲШũċƚШĦŸůƓŸŰĲŰƣĲƚШ
ĬĲШũċШĦŸƖƣċŰƣĲШĲŰШñШǃШòШƓċƖċШĲũШĦőĲƕƨĲŸШĬĲШĬĲƖŔƻċƚЮ 

 

EĬŔǯĦŔŸШΞа 

ШӀШΝЯΝΥΥΦ 



ΟΡ 
 

ШӀШΝЯΠ 

9ŸŰШĲũШŉċĦƣŸƖШĬĲШĦŸƖƖĲĦĦŔŹŰШƚĲШƓƖŸĦĲĬĲШċШőċĦĲƖШĲũШċŢƨƚƣĲШǃШƚĲШŸĤƣŔĲŰĲШũċƚШĦŸůƓŸŰĲŰƣĲƚШ
ĬĲШũċШĦŸƖƣċŰƣĲШĲŰШñШǃШòШƓċƖċШĲũШĦőĲƕƨĲŸШĬĲШĬĲƖŔƻċƚЮ 

 

E?f[f9f§ШΝ 

 

ÑċĤũċШΝΣЮШÉŔƚůŸШċŢƨƚƣċĬŸЮ 

EĬŔǯĦŔŸШΞ 

 

ÑċĤũċШΝΤЮШÉŔƚůŸШċŢƨƚƣċĬŸЮ 

 

9ŸůŸШƓŸĬĲůŸƚШĲƻŔĬĲŰĦŔċƖШĲŰШũŸƚШƖĲƚƨũƣċĬŸƚШǃШƓƖŸĦĲĬŔůŔĲŰƣŸƚШƖĲċũŔǍċĬŸƚЯШĲŰШĲũШ
ĲĬŔǯĦŔŸШΝШũŸƚШƻċũŸƖĲƚШǯŰċũĲƚШĬĲШƚŔƚůŸШċŢƨƚƣċĬŸШƚŔШƚŸŰШċƓƖŸǂŔůċĬċůĲŰƣĲШƚŔůŔũċƖĲƚШċШũċШ
ĦŸƖƣċŰƣĲШĤċƚċũШĦċũĦƨũċĬċЮШÉŔŰШĲůĤċƖŊŸЯШĲŰШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΞШũŸƚШƻċũŸƖĲƚШŰŸШƚĲШċŢƨƚƣċŰШĬĲШũċШ
ůŔƚůċШŉŸƖůċЯШĲƚШƓŸƖШĲƚƣŸЯШƕƨĲШũċШĦŸũŸĦċĦŔŹŰШĬĲШƓċŰƣċũũċƚШŰŸƚШċǃƨĬċƖČŰШċШůĲŢŸƖċƖШċШ
ċŢƨƚƣċƖШĬĲШůĲŢŸƖШůċŰĲƖċШĲƚƣŸƚШƻċũŸƖĲƚЮ 

9őĲƕƨĲŸШĬĲШĬĲƖŔƻċƚШ 
9ŸŰШĤċƚĲШĲŰШĲũШƓƖŸĦĲĬŔůŔĲŰƣŸШċŰƣĲƖŔŸƖШĬŸŰĬĲШƚĲШċŢƨƚƣċŰШũċƚШĦŸƖƣċŰƣĲƚШĲŰШñШǃШòШƚĲШũũĲƻċШ
ċШĦċĤŸШƨŰШċŰČũŔƚŔƚШƖĲƚƓĲĦƣŸШċũШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШĬĲШũċƚШĦŸũƨůŰċƚШċШƣƖċƻĳƚШĬĲШũċШ
ƻĲƖŔǯĦċĦŔŹŰШĬĲШũċƚШĬĲƖŔƻċƚЯШũċƚШĦƨċũĲƚШĬĲĤĲƖČŰШƚĲƖШůĲŰŸƖĲƚШċũШΝӖШǃШƚĲШƻĲƖČŰШĲŰШĲũШ
ůŸĬĲũŸШĦŸůŸШ?ƖŔŉƣЮ 

E?f[f9f§ШΝЮ 



ΟΣ 
 

 

ÑċĤũċШΝΥЮШÉƣŸƖǃШĬƖŔŉƣƚЮ 

 

 

 

 

 

E?f[9f§ШΞШÉf ШÂ  Ñ xx ÉЮ 



ΟΤ 
 

 

ÑċĤũċШΝΦЮШÉƣŸƖǃШĬƖŔŉƣƚЮ 

EŰШĲũШĦċƚŸШĲŰШĲũШƕƨĲШũċƚШĬĲƖŔƻċƚШŰŸШĦƨůƓũċŰШũċШĦŸŰĬŔĦŔŹŰШƚĲШĬĲĤĲƖČШƓƖŸĦĲĬĲƖШĦŸŰШƨŰШ
ƖĲċŢƨƚƣĲШĬĲШĦŸũƨůŰċƚШŸШũċШŔůƓũĲůĲŰƣċĦŔŹŰШĬĲШƓċŰƣċũũċƚШƓċƖċШċƨůĲŰƣċƖШũċШƖŔŊŔĬĲǍШĬĲШũċШ
ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЮШxŸШƕƨĲШƚĲШƓƖŸĦĲĬŔŹШċШőċĦĲƖШĲũШċŢƨƚƣĲШĦŸŰШƓċŰƣċũũċƚШǃċШƕƨĲШƻċƖŔċƚШŰŸШ
ĦƨůƓũŔĲƖŸŰШĦŸŰШũŸШƖĲƕƨĲƖŔĬŸЮ 

EŰШĲƚƣĲШĦċƚŸЯШŰŸШƚĲШƓƖĲƚĲŰƣċƖŸŰШƻċũŸƖĲƚШĬƖŔŉƣƚШůċǃŸƖĲƚШċũШΝӖШĦŸŰШĤċƚĲШċШũċШůŸĬĲũċĦŔŹŰШ
ĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШůŸƚƣƖċĬċШĲŰШũċШǯŊƨƖċШΝΡЮШEƚƣŸШĲƚШċũŊŸШƕƨĲШƖĲƚƨũƣċШƚĲƖШĤƨĲŰŸШƓŸƖƕƨĲШ
ƕƨŔĲƖĲШĬĲĦŔƖШƕƨĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƚĲШĲƚƣČШĦŸůƓŸƖƣċŰĬŸШĤŔĲŰШĤċŢŸШƚŔƚůŸШĦŸŰШĤċƚĲШċШũŸƚШ
ĦƖŔƣĲƖŔŸƚШůĲŰĦŔŸŰċĬŸƚЮШÉŔŰШĲůĤċƖŊŸЯШŰƨĲƚƣƖŸШƓƖŸƓŹƚŔƣŸШĦŸůŸШŔŰŊĲŰŔĲƖŸƚШĲŰШĤƖŔŰĬċƖШũċШ
ůċǃŸƖШ ƚĲŊƨƖŔĬċĬШ ƓŸƚŔĤũĲЯШ ƓŸƖШ ũŸШ ƕƨĲЯШ ċũШ ĦŸƖƖĲƖШĲũШ ƓƖŸŊƖċůċШ ĲƻŔĬĲŰĦŔċůŸƚШƨŰШ
ĬĲƚƓũċǍċůŔĲŰƣŸШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĲŰШƚĲŰƣŔĬŸШĬĲũШĲŢĲШñШыĦŸůŸШƚĲШůƨĲƚƣƖċШĲŰШũċШǯŊƨƖċШΝΣьШ
ƕƨĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċůŸƚШƕƨĲШƓŸĬƖŖċШƚĲƖШċŢƨƚƣċĬċШƓċƖċШƣĲŰĲƖШůċǃŸƖШƚĲŊƨƖŔĬċĬЯШċƨŰƕƨĲШĲƚƣċШ
ƚĲШĲŰĦƨĲŰƣƖĲШĦƨůƓũŔĲŰĬŸШĦŸŰШũŸƚШĦƖŔƣĲƖŔŸƚШĬĲШũċШŰŸƖůċЮШxċШůĲŢŸƖШůċŰĲƖċШƓċƖċШůŸĬĲƖċƖШ
ĲƚƣŸƚШĬĲƚƓũċǍċůŔĲŰƣŸƚШĲŰШĲƚƣĲШƚĲŰƣŔĬŸШĲƖċШƓũċŰƣĲċƖШĬŸƚШƓċŰƣċũũċƚШƚŸĤƖĲШƣċũШĲŢĲЮ 



ΟΥ 
 

 

  [ŔŊƨƖċШΝΡЮШ~ŸĬĲũċĦŔŹŰШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƚŔŰШƓċŰƣċũũċƚЮ 

 

 

 

 

[ŔŊƨƖċШΝΣЮШ?ĲƚƓũċǍċůŔĲŰƣŸШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШтШƚĲŰƣŔĬŸШñЮ 



ΟΦ 
 

 

ŢƨƚƣĲШĬĲШĦċƖŊċƚШĬĲШƚŔƚůŸШĦŸŰШƓċŰƣċũũċƚ 
9ŸŰШĤċƚĲШċШũŸШůŸƚƣƖċĬŸШĲŰШĲũШċŰƣĲƖŔŸƖШŔƣĲůЯШƓŸĬĲůŸƚШĲƻŔĬĲŰĦŔċƖШĲũШĬĲƚƓũċǍċůŔĲŰƣŸШƕƨĲШ
ƚĲШĲƚƣČШĬċŰĬŸШĲŰШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШыǯŊƨƖċШΝΣьШǃШƕƨĲШƕƨĲƖĲůŸƚШůŸĬĲƖċƖШĦŸũŸĦċŰĬŸШƓċŰƣċũũċƚШ
ƣċũШǃШĦŸůŸШƚĲШůƨĲƚƣƖċШĲŰШũċШǯŊƨƖċШΝΤа 

 

[ŔŊƨƖċШΝΤЮШ~ŸĬĲũċĦŔŹŰШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĦŸŰШƓċŰƣċũũċƚЮ 

ũШĦŸũŸĦċƖШĲƚƣċƚШƓċŰƣċũũċƚЯШƓŸĬĲůŸƚШƻĲƖШĦŸůŸШůĲŢŸƖċШĲũШĬĲƚƓũċǍċůŔĲŰƣŸШĬĲШŰƨĲƚƣƖċШ
ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШǯŊƨƖċШΝΥа 



ΠΜ 
 

 

   [ŔŊƨƖċШΝΥЮШ?ĲƚƓũċǍċůŔĲŰƣŸШůĲŢŸƖċĬŸШтШEĬŔǯĦŔŸШΞЮ 

ÉĲШůƨĲƚƣƖċШĲũШĬĲƚƓũċǍċůŔĲŰƣŸШĬĲШƨŰШŰŸĬŸШы ŸЮΣΝьШƣċŰƣŸШċŰƣĲƚШĬĲШƣĲŰĲƖШƓċŰƣċũũċƚШǃШ
ĬĲƚƓƨĳƚШĬĲШũċƚШƓċŰƣċũũċƚШыǯŊƨƖċƚШΝΣШǃШΝΥьШĬĲШƣċũШůċŰĲƖċШƕƨĲШƚĲШĲƻŔĬĲŰĦŔċШĦŸůŸШƚĲШ
ƖĲĬƨĦĲŰШũŸƚШĬĲƚƓũċǍċůŔĲŰƣŸƚЮ 

ÂĲƚŸШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸШĦŸŰШƓċŰƣċũũċƚШ 
őŸƖċШƕƨĲШƚĲШŔŰĦũƨǃĲƖŸŰШũċƚШƓċŰƣċũũċƚШĲŰШĲĬŔǯĦŔŸШΞЯШĲƚƣŸШŊĲŰĲƖċƖČШƨŰШƓĲƚŸШċĬŔĦŔŸŰċũШċШ
ũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĲũШĦƨċũШƣċůĤŔĳŰШĬĲĤĲƖČШƣĲŰĲƖƚĲШĲŰШĦƨĲŰƣċШƓċƖċШũŸƚШƓƖŹǂŔůŸƚШĦČũĦƨũŸƚЯШĲƚШ
ĬĲĦŔƖЯШĲũШŰƨĲƻŸШƓĲƚŸШƣŸƣċũШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƚĲƖČШůċǃŸƖЮ 

ũШĦŸũŸĦċƖШũċƚШĬŸƚШƓċŰƣċũũċƚШĦŸŰШƣċũШǃШĦŸůŸШƚĲШůƨĲƚƣƖċШĲŰШũċШǯŊƨƖċШΝΤЯШĬĲƚĬĲШũċШĤċƚĲШĬĲШ
ũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШőċƚƣċШũċШĦƨĤŔĲƖƣċЯШĦŸŰШƨŰШĲƚƓĲƚŸƖШĬĲШΝΡШĦůШǃШƨŰċШũŸŰŊŔƣƨĬШĬĲШΟЮΥШůЯШĲũШ
ƓĲƚŸШĬĲШŰƨĲƚƣƖċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƻċШċШĦċůĤŔċƖШċũШŔŊƨċũШƕƨĲШĲũШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШƚŖƚůŔĦŸШǃШ
ƣŸƖƚŔŸŰċũШĬĲШũċШůŔƚůċЮ 

9őĲƕƨĲŸШĬĲШĦċƖŊċƚШƻĲƖƣŔĦċũĲƚ 
ÉĲШĦċũĦƨũċШũċƚШĦċƖŊċƚШůƨĲƖƣċƚШǃШƻŔƻċƚШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸШũċƚШĦƨċũĲƚШƖĲƓƖĲƚĲŰƣċŰШũċƚШĦċƖŊċƚШ
ƻĲƖƣŔĦċũĲƚШĬĲШĦċĬċШƨŰŸШĬĲШũŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚЯШĦŸůƓċƖČŰĬŸũŸƚШĦŸŰШũŸƚШƖĲƚƨũƣċĬŸƚШĬĲШEÑ 7ÉШƣċũШ
ǃШĦŸůŸШƚĲШůƨĲƚƣƖċШĲŰШũċƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШƣċĤũċƚа 

 

ÑċĤũċШΞΜЮШÂĲƚŸШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΝЮ 



ΠΝ 
 

 

ÑċĤũċШΞΝЮШÂĲƚŸШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸШĦŸŰШƓċŰƣċũũċЮ 

EũШƓŸƖĦĲŰƣċŢĲШĬĲШĲƖƖŸƖШĬĲĤĲШĬĲШƚĲƖШůĲŰŸƖШċШΡӖШǃШĦŹůŸШƓŸĬĲůŸƚШŸĤƚĲƖƻċƖШĲŰШũċƚШ
ƣċĤũċƚЯШũċƚШĦċƖŊċƚШƻĲƖƣŔĦċũĲƚШĬĲШĦċĬċШƨŰŸШĬĲШũŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚШĦƨůƓũĲŰШƚċƣŔƚŉċĦƣŸƖŔċůĲŰƣĲШ
ĦŸŰШĲƚƣċШĦŸŰĬŔĦŔŹŰЮ 

9ċƖŊċƚШĬĲШƚŔƚůŸШ 
ÂċƖċШĲƚƣċШƓċƖƣĲЯШƚŸũŸШƣŸůċƖĲůŸƚШĲŰШĦƨĲŰƣċШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΞЯШƓƨĲƚШĲƚШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШċШƕƨŔĲŰШƚĲШ
ũĲШċĬŔĦŔŸŰċƖŸŰШƓċŰƣċũũċƚШƓċƖċШůĲŢŸƖċƖШĲũШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШƚŖƚůŔĦŸШĬĲШƚƨШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШ
ċƖƖŸŢċŰĬŸШũŸƚШŰƨĲƻŸƚШÉŔƚůŸШĲŰШñШǃШĲŰШòШĦŸůŸШƚĲШůƨĲƚƣƖċШĲŰШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШƣċĤũċа 

 

ÑċĤũċШΞΞЮШÉŔƚůŸƚ 

 

9ŸŰШĤċƚĲШċШũċШċŰƣĲƖŔŸƖШƣċĤũċЯШƚĲШƖĲċũŔǍċШƨŰШŰƨĲƻŸШċŢƨƚƣĲШĦŸŰШƨŰШŉċĦƣŸƖШĬĲШĦŸƖƖĲĦĦŔŹŰШ
ċƖƖŸŢċĬŸШƓŸƖШũċƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШĲĦƨċĦŔŸŰĲƚаШыÅĲĦŸƖĬĲůŸƚШƕƨĲШĲũШƓĲƚŸШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШ
ċƨůĲŰƣŹь 

 

ШШӀШΝЯΝΥ 

 

ШӀШΝЯШΜΤΡ 

 



ΠΞ 
 

ÂŸƚƣĲƖŔŸƖůĲŰƣĲШƚĲШƖĲċũŔǍċШĲũШċŢƨƚƣĲШĦŸŰШĤċƚĲШċũШŉċĦƣŸƖШĬĲШĦŸƖƖĲĦĦŔŹŰШĦċũĦƨũċĬŸЯШ
ċƖƖŸŢċŰĬŸШũŸƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШƖĲƚƨũƣċĬŸƚа 

 

ÑċĤũċШΞΟЮШÉŔƚůŸШċŢƨƚƣċĬŸ 

9őĲƕƨĲŸШĬĲƖŔƻċƚ 
ÖŰċШƻĲǍШĬŔƚĲŶċĬŸШũċƚШƓċŰƣċũũċƚШǃШőċĤĲƖũċƚШƨĤŔĦċĬŸШĲŰШƓƨŰƣŸƚШĲƚƓĲĦŖǯĦŸƚЯШƚĲШƻƨĲũƻĲШǃШ
ƚĲШƻĲƖŔǯĦċШƕƨĲШĦƨůƓũċШĦŸŰШũċШĦŸŰĬŔĦŔŹŰШĬĲШĲũШΝӖШĬĲШĬĲƖŔƻċƚЮШEŰШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШÑċĤũċШΞΠШƚĲШ
ƓƨĲĬĲШĦŸƖƖŸĤŸƖċƖШƕƨĲШĲŉĲĦƣŔƻċůĲŰƣĲШĲƚƣċШĦŸŰĬŔĦŔŹŰШƚĲШĦƨůƓũĲЯШĦŸŰĦũƨǃĲŰĬŸШƕƨĲШĲũШ
ƨƚŸШĬĲШƓċŰƣċũũċƚШƚŔШůĲŢŸƖċШĲũШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƖĲĬƨĦŔĲŰĬŸШċƚŖШũċƚШ
ĬĲƖŔƻċƚШĬĲШĲƚƣċЮШÉĲШŸĤƚĲƖƻċШƣċůĤŔĳŰШƕƨĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШŰŸШƓƖĲƚĲŰƣċШƣŸƖƚŔŹŰЯШĲƚƣŸШĲƚШ
ƓŸƖƕƨĲШƚĲШĤƨƚĦŹШƕƨĲШũċƚШƓŸƚŔĦŔŸŰĲƚШĬĲШũċƚШƓċŰƣċũũċƚШĲƻŔƣċƖċŰШĲƚƣĲШĲŉĲĦƣŸШĲŰШũċШ
ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЮШыEƚƣŸШĲƚШƓċƖċШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΞЯШƻĲƖŔǯĦċƖШƕƨĲШĦŸŰШĲũШŰƨĲƻŸШċŢƨƚƣĲШǃШĦŸŰШũċШ
ĦŸũŸĦċĦŔŹŰШĬĲШũċƚШƓċŰƣċũũċƚЯШƚŔŊċШĦƨůƓũŔĲŰĬŸШĦŸŰШĲƚƣċШĦŸŰĬŔĦŔŹŰьЮ 

 

ÑċĤũċШΞΠЮШ?ĲƖŔƻċƚЮ 



ΠΟ 
 

ŰČũŔƚŔƚШůŸĬċũШ 
ÂċƖċШĲũШċŰČũŔƚŔƚШůŸĬċũШƚĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċƖŸŰШĬŔƚƣŔŰƣċƚШƻŔĤƖċĦŔŸŰĲƚШĲŰШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШĲƚƣŸƚШ
ůŸĬŸƚШũŸƚШĦƨċũĲƚШƚĲШċŰċũŔǍċƖŸŰШƣŔĲŰĲŰШƨŰШƓĲƖŔŸĬŸШĬŔƚƣŔŰƣŸШǃШƓŸƖĦĲŰƣċŢĲШĲũШĦƨċũШƚĲШ
ċƚŸĦŔċШĦŸŰШũċШĦŸƖƣċŰƣĲШĤċƚċũЯШĲƚƣċШƚƨůċШĬĲШƓŸƖĦĲŰƣċŢĲƚШĬĲĤĲШĬĲШƚĲƖШůċǃŸƖШċũШΦΜӖШĬĲШ
ũċШůċƚċШƣŸƣċũШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШĲŰШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШÑċĤũċШΝΥШƚĲШůƨĲƚƣƖċШũċШƓċƖƣŔĦŔŹŰШůŸĬċũЮ 

 

E?f[f9f§ШΝ 

 

 

ÑċĤũċШΞΡЮШŰČũŔƚŔƚШůŸĬċũЮ 

 

 

 

 

 

 

 



ΠΠ 
 

E?f[f9f§ШΞ 

 

ÑċĤũċШΞΣЮШŰČũŔƚŔƚШůŸĬċũЮ 

9ŸůŸШƓŸĬĲůŸƚШŸĤƚĲƖƻċƖШĲŰШũŸƚШƖĲƚƨũƣċĬŸƚЯШĲƚƣċШĦŸŰĬŔĦŔŹŰШĦƨůƓũĲШ
ƚċƣŔƚŉċĦƣŸƖŔċůĲŰƣĲШƓċƖċШĦċĬċШƨŰŸШĬĲШũŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚШůŸĬĲũċĬŸƚЮ 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬĲƚШ 
EƚШŰĲĦĲƚċƖŔŸШĬĲƣĲƖůŔŰċƖШĲũШƣŔƓŸШĬĲШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬĲƚШċШũċƚШĦƨċũĲƚШƚĲШƻĲШƚŸůĲƣŔĬċШũċШ
ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШƓƨĲƚƣŸШƕƨĲШĲƚƣċƚШċŉĲĦƣċŰШĲũШƻċũŸƖШĬĲШĬŔƚŔƓċĦŔŹŰШĬĲШĲŰĲƖŊŖċШὙЯШĲũШĦƨċũШ
ƖĲƓƖĲƚĲŰƣċШĲũШŔůƓċĦƣŸШĬĲũШƚŔƚůŸШĲŰШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЮШEƚƣċШĬĲƣĲƖůŔŰċĦŔŹŰШƓċƖƣĲШĬĲШƨŰШ
ĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШĬŔƚŔƓċĦŔŹŰШĬĲШĲŰĲƖŊŖċШĤČƚŔĦċШὙέШƚĲũĲĦĦŔŸŰċĬŸШċШƓċƖƣŔƖШĬĲШũċШÑċĤũċШ ЮΟрΞШ
ĬĲШũċШ ÉÅΝΜШĦŸŰШĤċƚĲШĲŰШĲũШƚŔƚƣĲůċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũЯШĲũШĦƨċũШĲƚШĦŸůĤŔŰċĬŸШĦŸŰШ~ƨƖŸƚШĬĲШ
ĦŸŰĦƖĲƣŸШĦŸŰШĦċƓċĦŔĬċĬШĲƚƓĲĦŔċũШĬĲШĬŔƚŔƓċĦŔŹŰШĬĲШĲŰĲƖŊŖċШǃШƓŹƖƣŔĦŸƚШĬĲШĦŸŰĦƖĲƣŸШĦŸŰШ
ĦċƓċĦŔĬċĬШĲƚƓĲĦŔċũШĬĲШĬŔƚŔƓċĦŔŹŰШĬĲШĲŰĲƖŊŖċЯШũċШĦƨċũШƚĲШůƨĲƚƣƖċШƓċƖĦŔċũůĲŰƣĲШĲŰШũċШ
ÑċĤũċШΞΤЮ 

 



ΠΡ 
 

 

   ÑċĤũċШΞΤЮШéċũŸƖШĬĲШÅŸШƚĲŊƩŰШĲũШƓƖŸǃĲĦƣŸЮ 

EũШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШĬŔƚŔƓċĦŔŹŰШĬĲШĲŰĲƖŊŖċШƚĲШĦċũĦƨũċШƓŸƖШůĲĬŔŸШĬĲШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШŉŸƖůƨũċаШ 

ὙШӀШ·ċШzШ·ƓШzШ·ƖШzШὙέШ 

?ŸŰĬĲаШ 

‰ὥаШ[ċĦƣŸƖШĬĲШƖĲĬƨĦĦŔŹŰШƓŸƖШċũƣƨƖċƚШŔƖƖĲŊƨũċƖĲƚЮШ 

‰ὴаШ[ċĦƣŸƖШĬĲШƖĲĬƨĦĦŔŹŰШƓŸƖШƓũċŰƣċƚШŔƖƖĲŊƨũċƖĲƚЮШ 

‰ὶаШ[ċĦƣŸƖШĬĲШƖĲĬƨĦĦŔŹŰШƓŸƖШƖĲĬƨŰĬċŰĦŔċЮШ 

ὙέаШ9ŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШĦċƓċĦŔĬċĬШĬĲШĲŰĲƖŊŖċШĤČƚŔĦŸЯШĦŸŰШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШΤШ 

9ŸŰШĲũШŸĤŢĲƣŔƻŸШĬĲШċŢƨƚƣċƖШĲũШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШĦċƓċĦŔĬċĬШĬĲШĬŔƚŔƓċĦŔŹŰШĬĲШĲŰĲƖŊŖċШыÅьШĬĲШ
ċĦƨĲƖĬŸШĦŸŰШĲũШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƚĲШƓƖŸĦĲĬĲШċШƖĲċũŔǍċƖШũċШƻĲƖŔǯĦċĦŔŹŰШ
ĬĲШΟШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬĲƚШĲŰШƓũċŰƣċШǃШĲŰШċũƣƨƖċЮШxċШƓƖĲƚĲŰĦŔċШĬĲШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬĲƚШĲŰШũċШ
ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƖĲĬƨĦĲШĲũШƻċũŸƖШĬĲũШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШÅШċƨůĲŰƣċŰĬŸШũċШŉƨĲƖǍċШĬĲШƚŔƚůŸЯШƓŸƖШũŸШ
ƣċŰƣŸЯШũŸƚШůŸůĲŰƣŸƚШċĦƣƨċŰƣĲƚШĲŰШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШċƨůĲŰƣċƖċŰЮ 



ΠΣ 
 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬĲƚШĲŰШƓũċŰƣċШ 
 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШƣŸƖƚŔŸŰċũШΝÂ 

xċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШƣŸƖƚŔŸŰċũШĲǂŔƚƣĲШĦƨċŰĬŸШĲŰШƨŰċШĲĬŔǯĦċĦŔŹŰШĦŸŰШĬŔċŉƖċŊůċШƖŖŊŔĬŸЯШũċШ
ůČǂŔůċШĬĲƖŔƻċШĬĲШƓŔƚŸШĬĲШƨŰШĲǂƣƖĲůŸШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШĦċũĦƨũċĬċШŔŰĦũƨǃĲŰĬŸШũċШƣŸƖƚŔŹŰШ
ċĦĦŔĬĲŰƣċũШǃШůĲĬŔĬċШƓĲƖƓĲŰĬŔĦƨũċƖůĲŰƣĲШċШƨŰШĲŢĲШĬĲƣĲƖůŔŰċĬŸЯШĲƚШůČƚШĬĲШΝЮΞШǃШůĲŰŸƖШ
ŸШŔŊƨċũШċШΝЮΠШƻĲĦĲƚШũċШĬĲƖŔƻċШƓƖŸůĲĬŔŸШĬĲШũŸƚШĬŸƚШĲǂƣƖĲůŸƚШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШĦŸŰШ
ƖĲƚƓĲĦƣŸШċũШůŔƚůŸШĲŢĲШĬĲШƖĲŉĲƖĲŰĦŔċЮ 

 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШÑŔƓŸШΝĤÂ 

xċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШƣŸƖƚŔŸŰċũШĲǂƣƖĲůċШĲǂŔƚƣĲШĦƨċŰĬŸШĲŰШƨŰċШĲĬŔǯĦċĦŔŹŰШĦŸŰШĬŔċŉƖċŊůċШ
ƖŖŊŔĬŸЯШũċШůČǂŔůċШĬĲƖŔƻċШĬĲШƓŔƚŸШĬĲШƨŰШĲǂƣƖĲůŸШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШĦċũĦƨũċĬċШŔŰĦũƨǃĲŰĬŸШ
ũċШƣŸƖƚŔŹŰШċĦĦŔĬĲŰƣċũШǃШůĲĬŔĬċШƓĲƖƓĲŰĬŔĦƨũċƖůĲŰƣĲШċШƨŰШĲŢĲШĬĲƣĲƖůŔŰċĬŸЯШĲƚШůČƚШĬĲШ
ΝЮΠШƻĲĦĲƚШũċШĬĲƖŔƻċШƓƖŸůĲĬŔŸШĬĲШũŸƚШĬŸƚШĲǂƣƖĲůŸƚШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШĦŸŰШƖĲƚƓĲĦƣŸШċũШ
ůŔƚůŸШĲŢĲШĬĲШƖĲŉĲƖĲŰĦŔċЮ 

 

 

E?f[f9f§ШΝ 



ΠΤ 
 

 

 

 

 



ΠΥ 
 

E?f[f9f§ШΞ 

 

 

 

9ŸůŸШƓŸĬĲůŸƚШĲƻŔĬĲŰĦŔċƖШĲŰШũċƚШǯŊƨƖċƚШċŰƣĲƖŔŸƖĲƚЯШŰŔŰŊƨŰŸШĬĲШũŸƚШĬŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚШ
ĦƨůƓũĲШĦŸŰШĲƚƣċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЮ 



ΠΦ 
 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШƓŸƖШƖĲƣƖŸĦĲƚŸƚШĲŰШũċƚШĲƚƕƨŔŰċƚШΞÂ 

xċШĦŸŰǯŊƨƖċĦŔŹŰШĬĲШƨŰċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƚĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċШŔƖƖĲŊƨũċƖШĦƨċŰĬŸШĳƚƣċШƣŔĲŰĲШƖĲƣƖŸĦĲƚŸƚШ
ĲǂĦĲƚŔƻŸƚШĲŰШƚƨƚШĲƚƕƨŔŰċƚЮШÖŰШƖĲƣƖŸĦĲƚŸШĲŰШƨŰċШĲƚƕƨŔŰċШƚĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċШĲǂĦĲƚŔƻŸШĦƨċŰĬŸШ
ũċƚШƓƖŸǃĲĦĦŔŸŰĲƚШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШċШċůĤŸƚШũċĬŸƚШĬĲũШƖĲƣƖŸĦĲƚŸЯШƚŸŰШůċǃŸƖĲƚШƕƨĲШĲũШΝΡШ
ƓŸƖШĦŔĲŰƣŸШĬĲШũċШĬŔůĲŰƚŔŹŰШĬĲШũċШƓũċŰƣċШĬĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĲŰШũċШĬŔƖĲĦĦŔŹŰШĬĲũШƖĲƣƖŸĦĲƚŸЮ 

 

 ŔŰŊƨŰŸШĬĲШũŸƚШĬŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚШĦƨůƓũĲШĦŸŰШĲƚƣċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЮ 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШĬĲũШĬŔċŉƖċŊůċШΟÂ 

9ƨċŰĬŸШĲũШĬŔċŉƖċŊůċШƣŔĲŰĲШĬŔƚĦŸŰƣŔŰƨŔĬċĬĲƚШċƓƖĲĦŔċĤũĲƚШŸШƻċƖŔċĦŔŸŰĲƚШĲŰШƚƨШƖŔŊŔĬĲǍЯШ
ŔŰĦũƨǃĲŰĬŸШũċƚШĦċƨƚċĬċƚШƓŸƖШċĤĲƖƣƨƖċƚЯШĲŰƣƖċĬċƚЯШƖĲƣƖŸĦĲƚŸƚШŸШőƨĲĦŸƚШĦŸŰШČƖĲċƚШ
ůċǃŸƖĲƚШċũШΡΜШƓŸƖШĦŔĲŰƣŸШĬĲũШČƖĲċШĤƖƨƣċШĬĲũШĬŔċŉƖċŊůċШŸШĲǂŔƚƣĲŰШĦċůĤŔŸƚШĲŰШũċШƖŔŊŔĬĲǍШ
ĲŉĲĦƣŔƻċШĬĲũШĬŔċŉƖċŊůċШĬĲШůČƚШĬĲũШΡΜШƓŸƖШĦŔĲŰƣŸЯШĲŰƣƖĲШŰŔƻĲũĲƚШĦŸŰƚĲĦƨƣŔƻŸƚЯШũċШ
ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƚĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċШŔƖƖĲŊƨũċƖЮ 

 

ÂċƖċШƻĲƖŔǯĦċƖШĲƚƣċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЯШƚĲШĦċũĦƨũċƖŸŰШĲũШӖШĬĲШƻċĦŖŸƚШƓŸƖШƓŔƚŸШƓċƖċШƚċĤĲƖШƚŔШ
ƚƨƓĲƖċШĲũШΡΜӖШĬĲũШČƖĲċШƣŸƣċũШĬĲũШƓŔƚŸЮШыÑċĤũċШΞΥь 

 

ÑċĤũċШΞΥЮШÂŸƖĦĲŰƣċŢĲШĬĲШƻċĦŖŸƚ 

 



ΡΜ 
 

ÂŸĬĲůŸƚШĲƻŔĬĲŰĦŔċƖШƕƨĲШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΞШŰŸШĦƨůƓũĲШĦŸŰШĲƚƣċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЮШ ũШŸĤƚĲƖƻċƖШũċШ
ůŸĬĲũċĦŔŹŰШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΝЯШƣċůĤŔĳŰШƓŸĬĲůŸƚШċǯƖůċƖШƕƨĲШƣċůƓŸĦŸШĦƨůƓũĲШĦŸŰШĲƚƣċШ
ŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЮ 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШƓŸƖШĬĲƚƓũċǍċůŔĲŰƣŸШĬĲШƓũċŰŸƚШĬĲШċĦĦŔŹŰШΠÂ 

xċШ ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШ ƚĲШ ĦŸŰƚŔĬĲƖċШ ŔƖƖĲŊƨũċƖШ ĦƨċŰĬŸШ ĲǂŔƚƣĲŰШ ĬŔƚĦŸŰƣŔŰƨŔĬċĬĲƚШ ĲŰШ ũċƚШ
ƣƖċǃĲĦƣŸƖŔċƚШĬĲШũċƚШŉƨĲƖǍċƚШŔŰĬƨĦŔĬċƚШƓŸƖШũŸƚШĲŉĲĦƣŸƚШƚŖƚůŔĦŸƚЯШƣċũĲƚШĦŸůŸШĦƨċŰĬŸШƚĲШ
ƣƖċƚũċĬċШĲũШƓũċŰŸШƕƨĲШĦŸŰƣŔĲŰĲШċШƨŰШŊƖƨƓŸШĬĲШĲũĲůĲŰƣŸƚШƻĲƖƣŔĦċũĲƚШĬĲũШƚŔƚƣĲůċШĬĲШ
ƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШƚŖƚůŔĦċЯШĲŰШƨŰċШĬŔƖĲĦĦŔŹŰШƓĲƖƓĲŰĬŔĦƨũċƖШċШĳũЯШŊĲŰĲƖċŰĬŸШƨŰШŰƨĲƻŸШƓũċŰŸЮШ
xŸƚШċũƣŔũũŸƚШŸШůċŰǍċƖĬċƚШĬĲШƨŰШƚŸũŸШƓŔƚŸШƚĲШĲǂŔůĲŰШĬĲШĲƚƣĲШƖĲƕƨŔƚŔƣŸШĲŰШũċШĦŸŰƚŔĬĲƖċĦŔŹŰШ
ĬĲШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЮ 

 

 ŔŰŊƨŰŸШĬĲШũŸƚШĬŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚШĦƨůƓũĲШĦŸŰШĲƚƣċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЮ 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШĬĲШƚŔƚƣĲůċƚШŰŸШƓċƖċũĲũŸƚШΡÂ 

9ƨċŰĬŸШũċƚШĬŔƖĲĦĦŔŸŰĲƚШĬĲШċĦĦŔŹŰШőŸƖŔǍŸŰƣċũШĬĲШũŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШƻĲƖƣŔĦċũĲƚШĬĲũШƚŔƚƣĲůċШ
ĬĲШ ƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШ ƚŖƚůŔĦċШ ŰŸШ ƚŸŰШ ƓċƖċũĲũċƚШ ŸШ ƚŔůĳƣƖŔĦċƚШ ĦŸŰШ ƖĲƚƓĲĦƣŸШ ċШ ũŸƚШ ĲŢĲƚШ
ŸƖƣŸŊŸŰċũĲƚШőŸƖŔǍŸŰƣċũĲƚШƓƖŔŰĦŔƓċũĲƚШĬĲũШƚŔƚƣĲůċШĬĲШƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШƚŖƚůŔĦċЯШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШ
ƚĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċШŔƖƖĲŊƨũċƖЮ 

 

 ŔŰŊƨŰŸШĬĲШũŸƚШĬŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚШĦƨůƓũĲШĦŸŰШĲƚƣċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЮ 



ΡΝ 
 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬĲƚШĲŰШċũƣƨƖċ 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШƓŸƖШƖŔŊŔĬĲǍШŸШÂŔƚŸШǰĲǂŔĤũĲШΝċ 

9ƨċŰĬŸШũċШƖŔŊŔĬĲǍШċŰƣĲШŉƨĲƖǍċƚШőŸƖŔǍŸŰƣċũĲƚШĬĲШƨŰШƓŔƚŸШĲƚШůĲŰŸƖШĬĲũШΤΜШƓŸƖШĦŔĲŰƣŸШƓĲƖŸШ
ƚƨƓĲƖŔŸƖШŸШŔŊƨċũШċũШΣΜШƓŸƖШĦŔĲŰƣŸШĬĲШũċШƖŔŊŔĬĲǍШĬĲũШƓŔƚŸШƚƨƓĲƖŔŸƖШŸШůĲŰŸƖШĬĲũШΥΜШƓŸƖШĦŔĲŰƣŸШ
ƓĲƖŸШƚƨƓĲƖŔŸƖШŸШŔŊƨċũШċũШΤΜШƓŸƖШĦŔĲŰƣŸШĬĲũШƓƖŸůĲĬŔŸШĬĲШũċШƖŔŊŔĬĲǍШĬĲШũŸƚШƣƖĲƚШƓŔƚŸƚШ
ƚƨƓĲƖŔŸƖĲƚЯШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƚĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċШŔƖƖĲŊƨũċƖЮ 

 

 

E?f[f9f§ШΝ 

 

ÑċĤũċШΞΦЮШÉƣŸƖǃШĬƖŔŉƣƚЮ 

 

 

ÑċĤũċШΟΜЮШÉƣŸƖǃШŉŸƖĦĲƚЮ 



ΡΞ 
 

 

ÑċĤũċШΟΝЮШ9őĲƕƨĲŸШƖŔŊŔĬĲǍЯШĬŔƖĲĦĦŔŹŰШñЮ 

 

 

 

 

ÑċĤũċШΟΞЮШ9őĲƕƨĲŸШƖŔŊŔĬĲǍЯШĬŔƖĲĦĦŔŹŰШòЮ 

 

E?f[f9f§ШΞ

 

ÑċĤũċШΟΟЮШÉƣŸƖǃШĬƖŔŉƣШтШĬĲƖŔƻċƚЮ 

 



ΡΟ 
 

 

ÑċĤũċШΟΠЮШÉƣŸƖǃШ[ŸƖĦĲƚЮ 

 

ÑċĤũċШΟΡЮШ9őĲƕƨĲŸШĬĲШƖŔŊŔĬĲǍЯШĬŔƖĲĦĦŔŹŰШǂЮ 

 

 

ÑċĤũċШΟΣЮШ9őĲƕƨĲŸШĬĲШƖŔŊŔĬĲǍЯШĬŔƖĲĦĦŔŹŰШòЮ 

9ŸůŸШƚĲШƓƨĬŸШĲƻŔĬĲŰĦŔċƖШĲŰШũŸƚШĦőĲƕƨĲŸƚШĬĲШƖŔŊŔĬĲǍШĲŰШũċƚШċŰƣĲƖŔŸƖĲƚШǯŊƨƖċƚЯШŰŔŰŊƨŰŸШ
ĬĲШũŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚШĦƨůƓũĲШĦŸŰШĲƚƣċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЮ 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШƓŸƖШĬŔƚƣƖŔĤƨĦŔŹŰШĬĲШůċƚċШΞǲ 

9ƨċŰĬŸШũċШůċƚċЯШůŔЯШĬĲШĦƨċũƕƨŔĲƖШƓŔƚŸШĲƚШůċǃŸƖШƕƨĲШΝЮΡШƻĲĦĲƚШũċШůċƚċШĬĲШƨŰŸШĬĲШũŸƚШ
ƓŔƚŸƚШĦŸŰƣŔŊƨŸƚЯШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƚĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċШŔƖƖĲŊƨũċƖЮШÉĲШĲǂĦĲƓƣƩċШĲũШĦċƚŸШĬĲШĦƨĤŔĲƖƣċƚШ
ƕƨĲШƚĲċŰШůČƚШũŔƻŔċŰċƚШƕƨĲШĲũШƓŔƚŸШĬĲШċĤċŢŸЮ 

 



ΡΠ 
 

 ŔŰŊƨŰŸШĬĲШũŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚШĦƨůƓũĲШĦŸŰШĲƚƣċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЮ 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШŊĲŸůĳƣƖŔĦċШΟǲ 

9ƨċŰĬŸШũċШĬŔůĲŰƚŔŹŰШőŸƖŔǍŸŰƣċũШĬĲũШƚŔƚƣĲůċШĬĲШƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШƚŖƚůŔĦċШĲŰШĦƨċũƕƨŔĲƖШƓŔƚŸШ
ĲƚШůċǃŸƖШƕƨĲШΝЮΟШƻĲĦĲƚШũċШůŔƚůċШĬŔůĲŰƚŔŹŰШĲŰШƨŰШƓŔƚŸШċĬǃċĦĲŰƣĲЯШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƚĲШ
ĦŸŰƚŔĬĲƖċШŔƖƖĲŊƨũċƖЮШÉĲШĲǂĦĲƓƣƩċШĲũШĦċƚŸШĬĲШũŸƚШċũƣŔũũŸƚШĬĲШƨŰШƚŸũŸШƓŔƚŸЮ 

 

EŰШĦƨĲŰƣŸШċШĲƚƣċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЯШƚŔШĦƨůƓũĲШĲŰШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΞЯШƓŸƖШũŸШƕƨĲШƚĲШĦċƚƣŔŊċШĲũШÅШƓŸƖШ
ĲƚƣĲШƣŔƓŸШĬĲШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШĲŰШċũƣƨƖċЮ 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШƓŸƖШĬĲƚƓũċǍċůŔĲŰƣŸШĬĲŰƣƖŸШĬĲũШƓũċŰŸШĬĲШċĦĦŔŹŰШΠǲ 

xċШ ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШ ƚĲШ ĦŸŰƚŔĬĲƖċШ ŔƖƖĲŊƨũċƖШ ĦƨċŰĬŸШ ĲǂŔƚƣĲŰШ ĬĲƚƓũċǍċůŔĲŰƣŸƚШ ĲŰШ ĲũШ
ċũŔŰĲċůŔĲŰƣŸШĬĲШĲũĲůĲŰƣŸƚШƻĲƖƣŔĦċũĲƚШĬĲũШƚŔƚƣĲůċШĬĲШƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШƚŖƚůŔĦċЯШĬĲŰƣƖŸШĬĲũШ
ůŔƚůŸШƓũċŰŸШƕƨĲШũŸƚШĦŸŰƣŔĲŰĲЯШǃШĲƚƣŸƚШĬĲƚƓũċǍċůŔĲŰƣŸƚШƚŸŰШůċǃŸƖĲƚШƕƨĲШũċШĬŔůĲŰƚŔŹŰШ
őŸƖŔǍŸŰƣċũШĬĲũШĲũĲůĲŰƣŸЮШ9ƨċŰĬŸШũŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲƚƓũċǍċĬŸƚШƚŸũŸШƚŸƚƣŔĲŰĲŰШũċШĦƨĤŔĲƖƣċШ
ĬĲШũċШĲĬŔǯĦċĦŔŹŰШƚŔŰШŸƣƖċƚШĦċƖŊċƚШċĬŔĦŔŸŰċũĲƚШĬĲШƣċŰƕƨĲƚШŸШĲƕƨŔƓŸƚЯШƚĲШĲǂŔůĲŰШĬĲШĲƚƣċШ
ĦŸŰƚŔĬĲƖċĦŔŹŰШĬĲШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЮ 

 

 ŔŰŊƨŰŸШĬĲШũŸƚШĬŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚШĦƨůƓũĲШĦŸŰШĲƚƣċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЮ 

fƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬШƓŸƖШƓŔƚŸШĬĳĤŔũШĲǂƣƖĲůŸШΡ 

9ƨċŰĬŸШ ũċШ ƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШ ĬĲũШ ƓŔƚŸШ ĲƚШ ůĲŰŸƖШ ĬĲũШ ΣΡШ ƓŸƖШ ĦŔĲŰƣŸШ ĬĲШ ũċШ ĬĲũШ ƓŔƚŸШ
ŔŰůĲĬŔċƣċůĲŰƣĲШƚƨƓĲƖŔŸƖЯШĲŰƣĲŰĬŔĲŰĬŸШũċШƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШĬĲũШƓŔƚŸШĦŸůŸШũċШƚƨůċШĬĲШũċƚШ
ƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċƚШĬĲШƣŸĬŸƚШũŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШƕƨĲШĦŸůƓċƖƣĲŰШĲũШĦŸƖƣċŰƣĲШĬĲũШƓŔƚŸШƓċƖċШũċШ
ĬŔƖĲĦĦŔŹŰШĦŸŰƚŔĬĲƖċĬċЯШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƚĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċШŔƖƖĲŊƨũċƖЮ 



ΡΡ 
 

 

 ŔŰŊƨŰŸШĬĲШũŸƚШĬŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚШĦƨůƓũĲШĦŸŰШĲƚƣċШŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬЮ 

9ċũĦƨũŸШĬĲШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШĬŔƚŔƓċĦŔŹŰШĬĲШĲŰĲƖŊŖċШÅ 
ÖŰċШ ƻĲǍШ ƚĲШ ƖĲċũŔǍċƖŸŰШ ũŸƚШ ĦőĲƕƨĲŸƚШ ĬĲШ ŔƖƖĲŊƨũċƖŔĬċĬĲƚШ ǃШ ƚĲШ ĬĲƣĲƖůŔŰċƖŸŰШ ũŸƚШ
ĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲƚШ ĬĲШ ƖĲĬƨĦĦŔŹŰШ ƚĲШ ĦċũĦƨũċШ ĲũШ ƻċũŸƖШ ĬĲũШ ĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШ ĬĲШ ĦċƓċĦŔĬċĬШ ĬĲШ
ĬŔƚŔƓċĦŔŹŰШĬĲШĲŰĲƖŊŖċШÅаШ 

0ÁÒÁ %ÄÉПÉÃÉÏ ρȡ 

ὙШӀШ·ċШzШ·ƓШzШ·ƖШzШὙέШ 

?ŸŰĬĲаШ 

‰ὥаШΝШ 

‰ὴаШΝШ 

‰ὶаШΜЯΤΡШ 

ὙέаШΤШ 

ũШƖĲƚŸũƻĲƖШũċШŸƓĲƖċĦŔŹŰШŰŸƚШĬċƖŖċШ 

ὙШӀШΝШzШΝШzШΜЯΤΡШzШΤШ 

ὙШӀШΡЮΞΡ 

3ÅÇĭÎ ÌÁ .32Ȥρπȟ ÅÓÔÅ ÔÉÐÏ ÄÅ ÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁ ÎÏ ÃÕÍÐÌÅ ÐÏÒ ÁÕÓÅÎÃÉÁ ÄÅ ÒÅÄÕÎÄÁÎÃÉÁ Ù ÓÅ 

ÃÁÓÔÉÇÁ ÃÏÎ ‰ὶаШΜЯΤΡЮШ 

0ÁÒÁ %ÄÉПÉÃÉÏ ςȡ 

ὙШӀШ·ċШzШ·ƓШzШ·ƖШzШὙέШ 

?ŸŰĬĲаШ 

‰ὥаШΜЯΦШ 

‰ὴаШΝШ 



ΡΣ 
 

‰ὶаШΝШ 

ὙέаШΤШ 

ũШƖĲƚŸũƻĲƖШũċШŸƓĲƖċĦŔŹŰШŰŸƚШĬċƖŖċШ 

ὙШӀШΜЮΦШzШΝШzШΝШzШΤШ 

ὙШӀШΣЮΟ 

9őĲƕƨĲŸШĬĲШƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШĬĲШƻŔŊċƚШ 

9ŸůĤŔŰċĦŔŸŰĲƚШĬĲШĦċƖŊċШ 
ÂċƖċШũũĲƻċƖШċШĦċĤŸШũċШƖĲƻŔƚŔŹŰШĬĲШƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШĬĲШũċƚШƻŔŊċƚЯШƚĲШĲƚƣċĤũĲĦĲŰШũċƚШΝΥШ
ĦŸůĤŔŰċĦŔŸŰĲƚШĬĲШĦċƖŊċƚШыĦŸůĤŸƚьШƕƨĲШƚĲШůƨĲƚƣƖċŰШċШĦŸŰƣŔŰƨċĦŔŹŰЯШũŸƚШĦƨċũĲƚШ
ƖĲƓƖĲƚĲŰƣċƖċŰШũċƚШĬŔŉĲƖĲŰƣĲƚШƓŸƚŔĤŔũŔĬċĬĲƚШċШũċƚШƕƨĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƓŸĬƖŖċШƚĲƖШƚŸůĲƣŔĬċЮШ
?ĲĤŔĬŸШċШũŸƚШĦƖŔƣĲƖŔŸƚШĬĲШĬŔƚĲŶŸШũċƚШĦċƖŊċƚШĬĲШƚŔƚůŸШƚĲШĬŔƻŔĬŔƖČŰШĲŰƣƖĲШὙШӀШΡЮΞΡШƓċƖċШĲũШ
ĲĬŔǯĦŔŸШΝШǃШÅӀШΣЮΟШƓċƖċШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΞЯШĬĲƣĲƖůŔŰċĬŸШĲŰШĲũШċƓċƖƣċĬŸШċŰƣĲƖŔŸƖЮШ 

ΝЮШΝЯΠ?Ш 

ΞЮШΝЯΞ?ШҼШΝЯΣxШ 

ΟЮШΝЯΞ?ШҼШxШҼШÉǂШҼШΜЯΟÉǃШ 

ΠЮШΝЯΞ?ШҼШxШҼШÉǂШрШΜЯΟÉǃШ 

ΡЮШΝЯΞ?ШҼШxШрШÉǂШҼШΜЯΟÉǃШ 

ΣЮШΝЯΞ?ШҼШxШрШÉǂШрШΜЯΟÉǃШ 

ΤЮШΝЯΞ?ШҼШxШҼШΜЯΟÉǂШҼШÉǃШ 

ΥЮШΝЯΞ?ШҼШxШҼШΜЯΟÉǂШрШÉǃШ 

ΦЮШΝЯΞ?ШҼШxШрШΜЯΟÉǂШҼШÉǃШ 

ΝΜЮШΝЯΞ?ШҼШxШрШΜЯΟÉǂШрШÉǃШ 

ΝΝЮШΜЯΦ?ШҼШÉǂШҼШΜЯΟÉǃШ 

ΝΞЮШΜЯΦ?ШҼШÉǂШрШΜЯΟÉǃШ 

ΝΟЮШΜЯΦ?ШрШÉǂШҼШΜЯΟÉǃШ 

ΝΠЮШΜЯΦ?ШрШÉǂШрШΜЯΟÉǃШ 



ΡΤ 
 

ΝΡЮШΜЯΦ?ШҼШΜЯΟÉǂШҼШÉǃШ 

ΝΣЮШΜЯΦ?ШҼШΜЯΟÉǂШрШÉǃШ 

ΝΤЮШΜЯΦ?ШрШΜЯΟÉǂШҼШÉǃШ 

ΝΥЮШΜЯΦ?ШрШΜЯΟÉǂШтШÉǃШ 

?ŸŰĬĲа 

ὛὼШӀШὛὭίάέШὼШὥὮόίὸὥὨέШὙШǃШὛώШӀШὛὭίάέШώШὥὮόίὸὥὨέШὙШ 

ĬŔĦŔŸŰċũůĲŰƣĲШƚĲШĦƖĲċŰШĬŸƚШĦŸůĤŔŰċĦŔŸŰĲƚШċĬŔĦŔŸŰċũĲƚШƕƨĲШĬĲŰŸƣċƖĲůŸƚШƨŰċШĦŸůŸШ
љEŰƻŸũƻĲŰƣĲњЯШũċШĦƨċũШƚĲƖČШũċШċƓũŔĦċĦŔŹŰШĬĲШũċƚШΝΥШĦŸůĤŔŰċĦŔŸŰĲƚШƚŔůƨũƣČŰĲċůĲŰƣĲШǃШũċШ
ŸƣƖċШĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШĬĲŰŸƣċĬċШĦŸůŸШљéŔŊƨĲƣċƚњШƓċƖċШĦőĲƕƨĲċƖШũċƚШƻŔŊƨĲƣċƚШƕƨĲШƨƣŔũŔǍċƖċШ
ĲũШĦŸůĤŸШΝШǃШΞЯШĲƚƣŸШƓċƖċШĦċũĦƨũċƖШũŸƚШůŸůĲŰƣŸƚШůČǂŔůŸƚШĬĲШĬŔƚĲŶŸШĬĲШũŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШ
ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũĲƚЯШ ĦőĲƕƨĲċŰĬŸШ ĬĲШ ĲƚƣċШ ůċŰĲƖċШ ƕƨĲШ ũŸƚШ ůŸůĲŰƣŸƚШ ĦċũĦƨũċĬŸƚШ
ċŰƣĲƖŔŸƖůĲŰƣĲШĲŰШĲũШƓƖĲрĬŔůĲŰƚŔŸŰċůŔĲŰƣŸШƚĲċŰШůċǃŸƖĲƚШċШũŸƚШƻċũŸƖĲƚШĲŰĦŸŰƣƖċĬŸƚШĲŰШ
ĲũШƓƖŸŊƖċůċШĬĲШEÑ 7ÉЮШ 

E?f[f9f§ШΝ 



ΡΥ 
 

 

 

E?f[f9f§ШΞ 



ΡΦ 
 

 

9őĲƕƨĲŸШĬĲШƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШĬĲШƻŔŊċШ 
ÂċƖċШĲƚƣĲШĦőĲƕƨĲŸЯШƚĲШƖĲƕƨŔĲƖĲШĬĲШũċШċǃƨĬċШĬĲШEÑ 7ÉШƓċƖċШŸĤƚĲƖƻċƖШũŸƚШůŸůĲŰƣŸƚШ
ůČǂŔůŸƚШǃШĦŸŰШĲƚƣŸƚШƻċũŸƖĲƚШƓŸĬĲƖШĦŸůƓċƖċƖũŸƚШĦŸŰШũŸƚШůŸůĲŰƣŸƚШċĦƣƨċŰƣĲƚШƕƨĲШƚĲШ
ĦċũĦƨũċƖŸŰШĲŰШũċШŉċƚĲШĬĲũШƓƖĲĬŔůĲŰƚŔŸŰċůŔĲŰƣŸЯШƓŸƖШĦŸŰƚĲĦƨĲŰĦŔċЯШƚĲШĤƨƚĦċШƕƨĲШ
ĲƚƣŸƚШůŸůĲŰƣŸƚШůČǂŔůŸƚШƚĲċŰШůĲŰŸƖĲƚШċШũŸƚШĦċũĦƨũċĬŸƚЯШĬĲШŰŸШĦƨůƓũŔƖШĦŸŰШĲƚƣċШ
ĦŸŰĬŔĦŔŹŰШƚĲШĬĲĤĲШƖĲĬŔůĲŰƚŔŸŰċƖШũċШƚĲĦĦŔŹŰШĲŰШũċШĦƨċũШƚĲШƓƖĲƚĲŰƣċШũċШŉċũũċЮШ Ш
ĦŸŰƣŔŰƨċĦŔŹŰЯШƚĲШůƨĲƚƣƖċŰШũċƚШĬŔƚƣŔŰƣċƚШƚĲĦĦŔŸŰĲƚШċШĦőĲƕƨĲċƖЮ 

E?f[f9f§ШΝ 

ÉĲШĲƚĦŸŊŔĲƖŸŰШũċƚШĬŸƚШƻŔŊċƚШůČƚШĦƖŖƣŔĦċƚШĬĲШĦċĬċШƨŰŸШĬĲШũŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚЯШĲƚШĬĲĦŔƖЯШũċƚШƕƨĲШ
ůċǃŸƖШůŸůĲŰƣŸШůČǂŔůŸШƣĲŰŖċŰШǃШƚĲШĦŸůƓċƖċƖŸŰШĦŸŰШƚƨШůŸůĲŰƣŸШƨũƣŔůŸШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲШ
ĬĲШĬŔƚĲŶŸЯШĦċũĦƨũċĬŸШĲŰШĲũШƓƖĲĬŔůĲŰƚŔŸŰċůŔĲŰƣŸЯШƓċƖċШƚċĤĲƖШƕƨĲШƚƨШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШ
ƖĲƚŔƚƣĲШƚċƣŔƚŉċĦƣŸƖŔċůĲŰƣĲШũŸƚШůŸůĲŰƣŸƚШċШũŸƚШƕƨĲШƣƖċĤċŢċƖČŰШũċƚШƻŔŊċƚЯШĲũШůŸůĲŰƣŸШ
ůČǂŔůŸШċƖƖŸŢċĬŸШĬĲĤĲШƚĲƖШůĲŰŸƖШƕƨĲШĲũШůŸůĲŰƣŸШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲШĦċũĦƨũċĬŸШĬĲШĬŔƚĲŶŸЮ 



ΣΜ 
 

 

EŰШĲƚƣċШƚĲШƖĲƓŸƖƣċШƨŰШůŸůĲŰƣŸШůČǂŔůŸШċĤƚŸũƨƣŸШĬĲШΝΡΤЯΠΠШu рůШůĲŰŸƖШċũШůŸůĲŰƣŸШ
ƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲШĬĲШũċШƻŔŊċШ~ƨӀШΟΥΝЯΜΟШu йůЮ 

 

EŰШĲƚƣċШƚĲШƖĲƓŸƖƣċШƨŰШůŸůĲŰƣŸШůČǂŔůŸШċĤƚŸũƨƣŸШĬĲШΝΤΥЯΦΡΡШu рůШůĲŰŸƖШċũШ
ůŸůĲŰƣŸШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲШĬĲШũċШƻŔŊċШ~ƨӀШΟΥΝЯΜΟШu йůЮ 

 

E?f[f9f§ШΞ 



ΣΝ 
 

 

EŰШĲƚƣċШƚĲШƖĲƓŸƖƣċШƨŰШůŸůĲŰƣŸШůČǂŔůŸШċĤƚŸũƨƣŸШĬĲШΞΝΝЯΥΤΝШu рůШůĲŰŸƖШċũШ
ůŸůĲŰƣŸШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲШĬĲШũċШƻŔŊċШ~ƨӀШΟΥΝЯΜΟШu йůЮ 

 



ΣΞ 
 

 

EŰШĲƚƣċШƚĲШƖĲƓŸƖƣċШƨŰШůŸůĲŰƣŸШůČǂŔůŸШċĤƚŸũƨƣŸШĬĲШΞΜΥЯΟΤШu рůШůĲŰŸƖШċũШůŸůĲŰƣŸШ
ƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲШĬĲШũċШƻŔŊċШ~ƨӀШΟΥΝЯΜΟШu йůЮ 

?ĲǯŰŔĦŔŹŰШǃШƚĲũĲĦĦŔŹŰШĬĲШĦŸůĤŔŰċĦŔŸŰĲƚШĬĲШĦċƖŊċШ 
ÂċƖċШĬĲǯŰŔƖШũċƚШĦċƖŊċƚШƕƨĲШƚĲШƻċŰШċШƨƣŔũŔǍċƖШĲŰШĲũШĬŔƚĲŶŸШĬĲШũċƚШǍċƓċƣċƚШƚĲШƓƖŸƓŸŰĲŰШƣƖĲƚШ
ĦŸůĤŔŰċĦŔŸŰĲƚШĬĲШĦċƖŊċЯШũċƚШĦƨċũĲƚШƚĲШĬĲǯŰĲŰШĦŸůŸШƣƖĲƚШĦŸůĤŔŰċĦŔŸŰĲƚШĬĲШƚĲƖƻŔĦŔŸШǃШ
ƨŰċШĲŰƻŸũƻĲŰƣĲШƕƨĲШċŊƖƨƓċШũċƚШƣƖĲƚЯШũċƚШĦŸůĤŔŰċĦŔŸŰĲƚШĬĲШƚĲƖƻŔĦŔŸШƚĲШƓƖĲƚĲŰƣċŰШċШ
ĦŸŰƣŔŰƨċĦŔŹŰаШ 

ӬШΝЮΜШὅὓШҼШΝЮΜШὅὠШ 

ӬШΝЮΜШὅὓШҼШΜЮΤΡὅὠШҼШΜЮΤΡὛὍὛὓὕὢШ 

ӬШΝЮΜὅὓШҼШΜЮΤΡὅὠШҼШΜЮΤΡὛὍὛὓὕὣШ 

?ŸŰĬĲШы9~ьШĲƚШũċШĦċƖŊċШůƨĲƖƣċШƣŸƣċũШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸЯШы9éьШĲƚШũċШĦċƖŊċШƻŔƻċШƣŸƣċũШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸШ
ǃШĲũШƚŔƚůŸШĲƚШĲũШƚŔƚůŸШĬĲШĬŔƚĲŶŸШĦŸŰШĲũШŉċĦƣŸƖШÅШĬĲШƖĲĬƨĦĦŔŹŰШĦċũĦƨũċĬŸШĲŰШĲũШċŰƣĲƖŔŸƖШ
ũŸŊƖŸЮШ 

E?f[f9f§ШΝ 



ΣΟ 
 

 

 

E?f[f9f§ШΞЮ 



ΣΠ 
 

 

EŰШĦċĬċШƨŰŸШĬĲШũŸƚШŰŸĬŸƚШůŸƚƣƖċĬŸƚШĲŰШũċƚШċŰƣĲƖŔŸƖĲƚШǯŊƨƖċƚЯШƚĲШƖĲċũŔǍċШƨŰШċŰČũŔƚŔƚШĬĲШ
ƖĲƚƨũƣċĬŸƚШĦŸŰШċǃƨĬċШĬĲũШƚŸŉƣƽċƖĲШыEÑ 7ÉьШŉƖĲŰƣĲШċШ[üШ~ñШǃШ~òШĬĲШĦċĬċШƨŰŸШĬĲШũŸƚШ
ĦŸůĤŸƚШĬĲШƚĲƖƻŔĦŔŸШǃШũċШĲŰƻŸũƻĲŰƣĲШƕƨĲШũŸƚШċŊƖƨƓċЮ 

xŸƚШċƓŸǃŸƚШĬĲШũċƚШΞШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċƚШƓƖĲƚĲŰƣċĬċƚШƚŸŰШċƓŸǃŸƚШĲůƓŸƣƖċĬŸƚЯШƣċũШǃШĦŸůŸШƚĲШ
ƓƨĲĬĲШĲƻŔĬĲŰĦŔċƖШĲŰШũċƚШǯŊƨƖċƚШƓƖĲƚĲŰƣċĬċƚШĲŰШĲũШċƓċƖƣċĬŸШĬĲШљ~ŸĬĲũċĦŔŹŰШĲŰШEƣċĤƚњЮ 

9őĲƕƨĲŸШĬĲШǍċƓċƣċƚШ 
ÖŰċШƻĲǍШĬĲƣĲƖůŔŰċĬċƚШũċƚШĦċƖŊċƚШƣƖċŰƚŉĲƖŔĬċƚШƓŸƖШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШċШũċШǍċƓċƣċЯШƓċƖċШĲũШ
ĬŔƚĲŶŸШĬĲШũċƚШǍċƓċƣċƚШƚĲШƓċƖƣĲШĬĲШũċШĦċƓċĦŔĬċĬШĬĲШĦċƖŊċШċĬůŔƚŔĤũĲШĬĲũШĲƚƣƖċƣŸШĬĲШƚƨĲũŸШ



ΣΡ 
 

ƚŸĤƖĲШĲũШĦƨċũШƚĲШƣƖċĤċŢċШǃШƚƨШƖĲƚƓĲĦƣŔƻċШƓƖŸŉƨŰĬŔĬċĬбШĦŸŰШĲƚċШŔŰŉŸƖůċĦŔŹŰШƚĲШƓƨĲĬĲШ
ċƓƖŸǂŔůċƖШĲũШČƖĲċШŰĲĦĲƚċƖŔċШƕƨĲШƖĲƕƨŔĲƖĲШũċШǍċƓċƣċШƓċƖċШƕƨĲШĲũШƚƨĲũŸШƚĲċШĦċƓċǍШĬĲШ
ƚŸƓŸƖƣċƖШũċƚШĦċƖŊċƚШƚĲШƚĲƖƻŔĦŔŸЮШEũШČƖĲċШƖĲƕƨĲƖŔĬċШƓŸƖШũċШǍċƓċƣċШƚĲШĦċũĦƨũċШĦŸůŸа 

 

ÂċƖċШĬĲƣĲƖůŔŰċƖШũċШƚŸĤƖĲĦċƖŊċШĬĲĤŔĬŸШċũШƓĲƚŸШƓƖŸƓŔŸШĬĲШũċШǍċƓċƣċШǃШĬĲũШƚƨĲũŸШƚŸĤƖĲШĲƚƣċШ
ƓŸƖШůĲƣƖŸШĦƨċĬƖċĬŸЯШƚĲШĬĲĤĲШĲůƓĲǍċƖШċƚƨůŔĲŰĬŸШƨŰШĲƚƓĲƚŸƖШĲũШĦƨċũЯШĬĲƓĲŰĬŔĲŰĬŸШĬĲũШ
ĦċƚŸЯШŔƖČШƻċƖŔċŰĬŸШőċƚƣċШĲŰĦŸŰƣƖċƖШƨŰŸШŹƓƣŔůŸЮ 

 

9ŸŰШĲũШČƖĲċШŸĤƣĲŰŔĬċШƚĲШƓƨĲĬĲŰШƚċĦċƖШũċƚШĬŔůĲŰƚŔŸŰĲƚШĬĲШũċШǍċƓċƣċШũċƚШĦƨċũĲƚЯШũċƚШ
ĦƨċũĲƚШƚĲШĦőĲƕƨĲċŰШĦċũĦƨũċŰĬŸШũċШĦċƖŊċШůČǂŔůċШũċШĦƨċũШĬĲĤĲШƚĲƖШůĲŰŸƖШċШũċШĦċƖŊċШ
ċĬůŔƚŔĤũĲШĬĲũШƚƨĲũŸШǃШƚĲШĦċũĦƨũċШĦŸŰШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШĲǂƓƖĲƚŔŹŰа 

 

 

?ŸŰĬĲШũċШĲǂĦĲŰƣƖŔĦŔĬċĬШĲƚШĲũШĦŸĦŔĲŰƣĲШĲŰƣƖĲШĲũШůŸůĲŰƣŸШĬĲШƚĲƖƻŔĦŔŸШǃШũċШĦċƖŊċШĬĲШ
ƚĲƖƻŔĦŔŸЮШÖŰċШƻĲǍШƻĲƖŔǯĦċĬċƚШũċƚШĬŔůĲŰƚŔŸŰĲƚШĬĲШũċШǍċƓċƣċЯШƚĲШƓƖŸĦĲĬĲШċũШĦőĲƕƨĲŸШƓŸƖШ
ĦŸƖƣċŰƣĲШĲŰШũċШǍċƓċƣċЮШEŰШĲũШĦċƚŸШĬĲШĦŸƖƣċŰƣĲШƓŸƖШǰĲǂŔŹŰЯШƚĲШĦċũĦƨũċШũċШĦŸƖƣċŰƣĲШƩũƣŔůċШ
ċШƨŰċШĬŔƚƣċŰĦŔċШĬШĬĲШũċШĦŸũƨůŰċЯШĬŸŰĬĲШũċƚШƓƖĲƚŔŸŰĲƚШƻċƖŖċŰШũŔŰĲċũůĲŰƣĲШĬĲƚĬĲШũċШĦċƖŊċШ
ůČǂŔůċШőċƚƣċШƨŰШƻċũŸƖШĬĲШƓƖĲƚŔŸŰĲƚШƕƨΞШĲũШĦƨċũШƚĲШĲŰĦƨĲŰƣƖċШĲŰШũċШůŔƣċĬШĬĲШũċШǍċƓċƣċШ
ĬŸŰĬĲШũċƚШƓƖĲƚŔŸŰĲƚШƚŸŰШůċǃŸƖĲƚЮ 

 



ΣΣ 
 

EƚƣċШĦŸƖƣċŰƣĲШĬĲĤĲШƚĲƖШůĲŰŸƖШŸШŔŊƨċũШċШũċШĦŸƖƣċŰƣĲШƓĲƖůŔƚŔĤũĲШĬĲШũċШǍċƓċƣċШũċШĦƨċũШƚĲШ
ĬĲǯŰĲШĦŸůŸа 

 

9ŸŰƚŔĬĲƖċŰĬŸШĬĲШŔŊƨċũШůċŰĲƖċШƨŰШĬŔċŊƖċůċШƻċƖŔċĤũĲШĬĲШĦċƖŊċƚШƚĲШĬĲĤĲШĦőĲƕƨĲċƖШũċШ
ĦŸƖƣċŰƣĲШƓŸƖШƓƨŰǍŸŰċůŔĲŰƣŸШċШƨŰċШĬŔƚƣċŰĦŔċШĬĲШĬоΞШĬĲШũċШĦċƖċШĬĲШũċШĦŸũƨůŰċЮШEƚƣċƚШ
ƓƖĲƚŔŸŰĲƚШƚŸŰа 

 

 

ÂŸƚƣĲƖŔŸƖůĲŰƣĲШĲƚƣċШĦŸƖƣċŰƣĲШŰŸƚШċǃƨĬċƖċШċШĬĲƣĲƖůŔŰċƖШũŸƚШƕƨШΟШǃШƕƨШΠũŸƚШĦƨċũĲƚШƚŸŰШ
ĦċũĦƨũċĬŸƚШĦŸůŸШƚĲШĬŔƻŔƚŹШĲŰШũŸƚШċŰƣĲƖŔŸƖĲƚШƕƨЯШƖĲũċĦŔŸŰČŰĬŸŰŸƚШũŸƚШĳũШƕƨШůŖŰŔůŸШĦŸŰШ
ĲũШƕƨШůČǂŔůŸЯШƚċĦċƖШĲũШƓƖŸůĲĬŔŸШĲŰƣƖĲШĲũũŸƚШƓċƖċШċƚŖШůŔƚůŸШũŸŊƖċƖШĲŰĦŸŰƣƖċƖШƨŰċШ
ĦŸƖƣċŰƣĲШƓŸƖШƓƨŰǍŸŰċůŔĲŰƣŸШƕƨĲШƚĲШĲƻċũƩċШƚŸĤƖĲШĲũШČƖĲċШƓŸƖШŉƨĲƖċШĬĲũШƓĲƖŖůĲƣƖŸШĬĲШ
ƓƨŰǍŸŰċůŔĲŰƣŸЯШĲƚƣČШĬĲƣĲƖůŔŰċĬċШƓŸƖШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШĲĦƨċĦŔŹŰа 

 

ÑŸĬŸШĲƚƣŸШŰŸƚШƚĲƖČШĬĲШƓƨŰƣŸШĤċƚĲШǃШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШƓċƖċШĬĲƣĲƖůŔŰċƖШũċƚШČƖĲċƚШǃШũŸŰŊŔƣƨĬĲƚШ
ƖĲƕƨĲƖŔĬċƚЯШũŸƚШĦƨċũĲƚШŰŸƚШĬĲƣĲƖůŔŰċƖċŰШĲŰШċƚŸĦŔċĦŔŹŰШĦŸŰШũċƚШĦċƖŊċƚШĲƚƣċĤũĲĦŔĬċƚЯШ
ƨŰŸƚШĲƚŉƨĲƖǍŸƚШůČǂŔůŸƚШǃШůŖŰŔůŸƚШǃШĦŸŰШĦŸŰƚĲĦƨĲŰƣĲШƨŰŸƚШůŸůĲŰƣŸƚШƩũƣŔůŸƚШƚŸĤƖĲШ
ũċШǍċƓċƣċЮ 

xċШĦŸƖƣċŰƣĲШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲШċШƓƨŰǍŸŰċůŔĲŰƣŸШĬĲШũċШǍċƓċƣċШƚĲƖČШĲũШƻċũŸƖШůČƚШĦƖŖƣŔĦŸШĬĲШũċƚШ
ƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШĲǂƓƖĲƚŔŸŰĲƚШǃШƚĲШĬĲĤĲШĦƨůƓũŔƖШƕƨĲа 



ΣΤ 
 

 

ÂċƖċШĬĲƣĲƖůŔŰċƖШĲũШċĦĲƖŸШĬĲШƖĲŉƨĲƖǍŸШƕƨĲШƚĲШƖĲƕƨŔĲƖĲШĲŰШũċШǍċƓċƣċЯШƚĲШĦċũĦƨũċŰШũŸƚШ
ůŸůĲŰƣŸƚШƩũƣŔůŸƚШċĦƣƨċŰƣĲƚШĬĲШĬŔƚĲŶŸШǃШĲũШůŸůĲŰƣŸШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲЮШEũШůŸůĲŰƣŸШĦŸŰШũċШ
ĦċƖŊċШůČƚШĦƖŖƣŔĦċШƓċƖċШĲũШĬŔƚĲŶŸШċШǰĲǂŔŹŰЯШĬĲШũċШĦƨċũШƚĲШőċũũċШƚƨШƖĲƚƨũƣċŰƣĲШǃШũċШƨĤŔĦċĦŔŹŰШ
ĬĲШĲƚƣċ 

 

fŊƨċũċŰĬŸШĲũШůŸůĲŰƣŸШĬĲШĬŔƚĲŶŸШǃШĲũШůŸůĲŰƣŸШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲШƚĲШƓƨĲĬĲШĬĲƚƓĲŢċƖШƨŰШƻċũŸƖШ
ĬĲШ ƚШƕƨĲШƚċƣŔƚŉċŊċШũċШŔŊƨċũĬċĬШĲũШĦƨċũШĬĲĤĲШĦƨůƓũŔƖШĦŸŰШũċШĦƨċŰƣŖċШůŖŰŔůċШƓċƖċШ



ΣΥ 
 

ǍċƓċƣċƚЮШÂŸƚƣĲƖŔŸƖШċШũċШƚĲũĲĦĦŔŹŰШĬĲũШƖĲŉƨĲƖǍŸШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШƓċƖċШũċШǍċƓċƣċЯШƚĲШĬĲĤĲШ
ƻĲƖŔǯĦċƖШũċШũŸŰŊŔƣƨĬШĬĲШĬĲƚċƖƖŸũũŸШĬĲƚĬĲШũċШĦċƖċШĬĲШũċШĦŸũƨůŰċШőċƚƣċШĲũШǯŰċũШĬĲШũċШĤċƖƖċШ
ƚĲũĲĦĦŔŸŰċĬċЮ 

 

xċШũŸŰŊŔƣƨĬШĬŔƚƓŸŰŔĤũĲШĬĲĤĲШƚĲƖШůċǃŸƖШċШũċШũŸŰŊŔƣƨĬШĬĲШĬĲƚċƖƖŸũũŸЯШǃШĲƚƣċШƚĲШĬĲǯŰĲШ
ĦŸůŸа 

 

ÂŸƖШƩũƣŔůŸЯШƚĲШĬĲĤĲШƻĲƖŔǯĦċƖШũŸƚШĲƚŉƨĲƖǍŸƚШĬĲШċƓũċƚƣċůŔĲŰƣŸШƚŸĤƖĲШũċШǍċƓċƣċЮШxċШŉƨĲƖǍċШ
ĬĲШĬŔƚĲŶŸШƩũƣŔůċШĬĲĤĲШƚĲƖШůĲŰŸƖШċШũċШŉƨĲƖǍċШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲШĬĲũШĦŸŰĦƖĲƣŸШċũШċƓũċƚƣċůŔĲŰƣŸЯШ
ĲƚƣĲШƚĲШĬĲǯŰĲШĦŸůŸа 

 

?ŔƚĲŶŸШĬĲШǍċƓċƣċƚШ 
EũШƚŔƚƣĲůċШĬĲШĦŔůĲŰƣċĦŔŹŰШŔůƓũĲůĲŰƣċĬŸШƓċƖċШĲũШƓƖŸǃĲĦƣŸШĬĲШƖĲŉĲƖĲŰĦŔċШĦŸŰƚŔƚƣĲШĲŰШ
ǍċƓċƣċƚШċŔƚũċĬċƚШƨŰŔĬċƚШƓŸƖШƻŔŊċƚШĬĲШċůċƖƖĲШĬĲШĦŔůĲŰƣċĦŔŹŰЯШĦƨůƓũŔĲŰĬŸШĦŸŰШũŸƚШ
ƓċƖČůĲƣƖŸƚШůŖŰŔůŸƚШĬĲƚĦƖŔƣŸƚШĲŰШĲũШÑŖƣƨũŸШ9ЮΝΡЮΝΟШĬĲШũċШ ŸƖůċШÉŔƚůŸШÅĲƚŔƚƣĲŰƣĲШ
9ŸũŸůĤŔċŰċШы ÉÅрΝΜьШƓċƖċШũċШǍŸŰċШ?EÉЯШĦŸŰƚŔĬĲƖċŰĬŸШũċШƨĤŔĦċĦŔŹŰШĬĲũШƓƖŸǃĲĦƣŸЮШEŰШ
ŉƨŰĦŔŹŰШĬĲШũċƚШƚŸũŔĦŔƣċĦŔŸŰĲƚШĬĲШũċƚШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċƚЯШƚĲШƓƖĲрĬŔůĲŰƚŔŸŰċƖŸŰШũċƚШǍċƓċƣċƚШ
ƨƣŔũŔǍċŰĬŸШƨŰċШőŸŢċШĬĲШĦČũĦƨũŸЯШƣĲŰŔĲŰĬŸШĲŰШĦƨĲŰƣċШũċШƓƖĲƚŔŹŰШĬĲШĦŸŰƣċĦƣŸЮ 

 

EƚШƻŔƣċũШƖĲƚċũƣċƖШƕƨĲЯШƓċƖċШĲũШĬŔƚĲŶŸШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũШĲŰШĦƨƖƚŸЯШŰŸШƚĲШĦŸŰƣċĤċШĦŸŰШƨŰШĲƚƣƨĬŔŸШ
ĬĲШƚƨĲũŸƚШŰŔШĦŸŰШƖĲŉĲƖĲŰĦŔċƚШĬĲШƓƖŸǃĲĦƣŸƚШĦĲƖĦċŰŸƚШċũШĬŔƚĲŶċĬŸЮШÂŸƖШũŸШƣċŰƣŸЯШŉƨĲШ
ĦƖƨĦŔċũШƖĲċũŔǍċƖШƨŰċШŔŰƻĲƚƣŔŊċĦŔŹŰШƓƖĲũŔůŔŰċƖШĬĲШũċƚШƓŸƚŔĤũĲƚШĦŸŰĬŔĦŔŸŰĲƚШĬĲũШƚƨĲũŸШĲŰШ
ũċШǍŸŰċЮШÅĲĦŸŰŸĦŔĲŰĬŸШƕƨĲШŰƨĲƚƣƖŸШƓƖŸǃĲĦƣŸШĲƚƣČШƨĤŔĦċĬŸШĲŰШƨŰċШǍŸŰċШΡШƚĲŊƩŰШũċШ
ůŔĦƖŸǍŸŰŔǯĦċĦŔŹŰШ ƚŖƚůŔĦċЯШ ƚĲШ ũŸŊƖċƖŸŰШ ŸĤƣĲŰĲƖШ ũŸƚШ ƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШ ĬċƣŸƚШ ċШ ƓċƖƣŔƖШ ĬĲШ
ĲǂƓĲƖŔĲŰĦŔċƚШĲŰШƓƖŸǃĲĦƣŸƚШċŰƣĲƖŔŸƖĲƚа 

 



ΣΦ 
 

¶ ÑŔƓŸШĬĲШƚƨĲũŸаШ? 
¶ ÅĲĦŸůĲŰĬċĦŔŹŰШĬĲШŉƨŰĬċĦŔŹŰаШƚƨƓĲƖǯĦŔċũШǍċƓċƣċƚШŸШĦŔůŔĲŰƣŸƚШĦŸƖƖŔĬŸƚ 
¶ ÂƖĲƚŔŹŰШĬĲШĦŸŰƣċĦƣŸШũŔůŔƣĲаШΝЮΥΜШťŊоĦůΞ 
¶ ÂƖŸŉƨŰĬŔĬċĬШĬĲШĬĲƚƓũċŰƣĲШƣŖƓŔĦċаШΝЮΡΜШůĲƣƖŸƚ 
¶ ]ċůċШĬĲũШƚƨĲũŸШƓƖŸůĲĬŔŸаШΝΥΜΜШťŊоĦůΟ 

 

EũШĬŔƚĲŶŸШĬĲШũċƚШǍċƓċƣċƚШƚĲШƖĲċũŔǍŹШĲŰШŉƨŰĦŔŹŰШĬĲШũŸƚШƓċƖČůĲƣƖŸƚШůĲŰĦŔŸŰċĬŸƚЮШÉŔŰШ
ĲůĤċƖŊŸЯШƚĲШċƚƨůŔŹШĬĲШůċŰĲƖċШĦŸŰƚĲƖƻċĬŸƖċШƨŰċШƓƖĲƚŔŹŰШĬĲШĦŸŰƣċĦƣŸШũŖůŔƣĲШĬĲШΝЮΡΜШ
ťŊоĦůЕШ ƓċƖċШ ĲƻŔƣċƖШ ċƚĲŰƣċůŔĲŰƣŸƚШ ĲǂĦĲƚŔƻŸƚШ ĲŰШ ĦċƚŸШ ĬĲШ ƓƖĲƚĲŰƣċƖƚĲШ ƓĲŸƖĲƚШ
ĦŸŰĬŔĦŔŸŰĲƚШĲŰШĲũШƣĲƖƖĲŰŸШŔŰШƚŔƣƨЮ 

 

xċƚШǍċƓċƣċƚШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΝШы9ċƓŔũũċьШƚŸŰШŔĬĳŰƣŔĦċƚЯШĬċĬŸШƕƨĲШũċШĦċƖŊċШƣƖċŰƚůŔƣŔĬċШċШũċШ
ĦŔůĲŰƣċĦŔŹŰШĲƖċШƚŔůŔũċƖШĲŰШũċШůċǃŸƖŖċШĬĲШũŸƚШŰŸĬŸƚЮШEŰШƖĲƚƨůĲŰЯШũċƚШǍċƓċƣċƚШƣŔĲŰĲŰШ
ĬŔůĲŰƚŔŸŰĲƚШĬĲШΞΞΜШǂШΞΞΜШǂШΠΡШĦůШĦŸŰШƖĲŉƨĲƖǍŸШмΡѻΝΦШĦůШĲŰШċůĤŸƚШƚĲŰƣŔĬŸƚЮШ Ш
ĦŸŰƣŔŰƨċĦŔŹŰЯШƚĲШƓƖĲƚĲŰƣċШũċШůĲůŸƖŔċШĬĲШĦČũĦƨũŸШƖĲƚƓĲĦƣŔƻċа 

 

45.7 ton 1.5 kg/cm2

1 ton-m 1800 kg/cm3

5.8 ton-m 1.05 m

61 ton

2.5 ton-m

13.5 ton-m

0 ton/m 2

0.02 m

0.13 m

0.04 m

0.22 m

280 kg/cm2

2400 kg/cm2

4200 kg/cm
2

50 cm

45 cm

2.2 m

2.2 m

0.45 m

4.84 m2

ZAPATA
Dimensión L =

Dimensión B =

Espesor Zapata hz =

Area total zapata: Az =

Peso especifico: =

ACERO DE REFUERZO

Resistencia: Fy =

COLUMNA
Dimensión Cx =

Dimensión Cy =

ex servicio =

ey servicio =

ex  ultimo =

ey ultimo =

CONCRETO

Resistencia: f'c =

Momento servicio Y: Msy = Profundidad desplante: H =

Carga axial última: Pu = 

Momento última X: Mux =

Momento último Y: Muy =

Sobrecarga: w =

DISEÑO DE ZAPATA

CARGAS SUELO

Carga axial servicio: Ps = Capacidad portante: qa =

Momento servicio X: Msx = Densidad del relleno: gs =



ΤΜ 
 

 

 

 

1.143 kg/cm2

0.76 C

7.5 cm

37.5 cm

87.5 cm

82.5 cm

340 cm

12750 cm2

1.11111111

40

Ecu C.11-42 25.30 kg/cm2

Ecu C.11-43 28.97 kg/cm
2

Ecu C.11-44 18.41 kg/cm
2

199481 kg

52745.5 kg

0.26 C

0.408

1.02 ton-m

43.75 cm

16799316 cm4

7.54 kg/cm2

4.40 kg/cm
2

0.58 C

0.394

5.51 ton-m

41.25 cm

15401074 cm4

7.54 kg/cm2

5.61 kg/cm
2

0.74 CISE

ʰ Ґ

ʰaǳȅ Ґ

CCDx =

Jc =

Cortante nominal: ͅVc =

Cortante ultima: Vu =

CCDx =

Jc =

Cortante nominal: ͅVc =

Cortante ultima: Vu =

ISE

4) CHEQUEO DE CORTANTE EN UN SENTIDO Y

Cortante nominal: ͅVc =

Cortante ultima: Vu =

ISE

3) CHEQUEO DE CORTANTE EN UN SENTIDO X

ʰ Ґ

ʰaǳȄ Ґ

Perimetro critico sentido Y: boB =

Perimetro critico: bo =

Area de la sección critica Ao =

c̡ =

sh =

Cortante: Vc =

Capadidad portante max: qmax =

ISE

2) CHEQUEO DE CORTANTE POR PUNZONAMIENTO

Recubrimiento de la zapata: d' =

Altura efectiva de la zapata: d =

Perimetro critico sentido X: boL =

1) CHEQUEO DE PRESIÓN DE CONTACTO
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4411.'1.1 -= Cfcvc

ColumnacortoLado

columnaolLado
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arg
=b

411.'53.0 -= Cfcvc

0.85 m

4130.8 kg-m

0.00022

0.00180

0.00180

17.82 cm2

Designación = #5

Cantidad barras = 12

As = 23.88 cm
2

19.0 cm

0.875 m

4377.4 kg-m

0.00023

0.00180

0.00180

17.82 cm
2

Designación = #5

Cantidad barras = 12

As = 23.88 cm2

19.0 cm

CHEQUEO SI CUMPLE

Diseño final en sentido Y o B 12#5@19cm

Cuantia diseño: ́d =

Cuantia minima: ́ Ƴƛƴ =

/ǳŀƴǘƛŀ ǎŜƭŜŎŎƛƻƴŀŘŀΥ ˊ Ґ

Acero requerido: AsL =

Acero seleccionado 

Separación =

SI CUMPLE

Diseño final en sentido X o L 12#5@19cm

SENTIDO Y O DIREECCIÓN B

L =

Momento ultimo: Mu =

Cuantia minima: ́ Ƴƛƴ =

/ǳŀƴǘƛŀ ǎŜƭŜŎŎƛƻƴŀŘŀΥ ˊ Ґ

Acero requerido: AsL =

Acero seleccionado 

Separación =

CHEQUEO

4) DISEÑO POR FLEXIÓN

SENTIDO X O DIREECCIÓN L

L =

Momento ultimo: Mu =

Cuantia diseño: ́d =
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ΤΝ 
 

ÂŸƖШŸƣƖċШƓċƖƣĲЯШũċƚШǍċƓċƣċƚШĬĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΞШƚŸŰШƣċůĤŔĳŰШŔĬĳŰƣŔĦċƚЯШĬċĬŸШƕƨĲШũċШĦċƖŊċШ
ƣƖċŰƚůŔƣŔĬċШċШũċШĦŔůĲŰƣċĦŔŹŰШĲƖċШƚŔůŔũċƖШĲŰШũċШůċǃŸƖŖċШĬĲШũŸƚШŰŸĬŸƚЮШEŰШƖĲƚƨůĲŰЯШũċƚШ
ǍċƓċƣċƚШƣŔĲŰĲŰШĬŔůĲŰƚŔŸŰĲƚШĬĲШΞΡΜШǂШΞΡΜШǂШΠΡШĦůШĦŸŰШƖĲŉƨĲƖǍŸШмΡѻΝΥШĦůШĲŰШċůĤŸƚШ
ƚĲŰƣŔĬŸƚЮШ ШĦŸŰƣŔŰƨċĦŔŹŰЯШƚĲШƓƖĲƚĲŰƣċШũċШůĲůŸƖŔċШĬĲШĦČũĦƨũŸШƖĲƚƓĲĦƣŔƻċа 

 

68 ton 1.5 kg/cm2

1 ton-m 1800 kg/cm3

3 ton-m 1.00 m

88 ton

1 ton-m

4.2 ton-m

0 ton/m 2

0.01 m

0.04 m

0.01 m

0.05 m

280 kg/cm2

2400 kg/cm2

4200 kg/cm
2

50 cm

45 cm

2.5 m

2.5 m

0.45 m

6.25 m2

ZAPATA
Dimensión L =

Dimensión B =

Espesor Zapata hz =

Area total zapata: Az =

Peso especifico: =

ACERO DE REFUERZO

Resistencia: Fy =

COLUMNA
Dimensión Cx =

Dimensión Cy =

ex servicio =

ey servicio =

ex  ultimo =

ey ultimo =

CONCRETO

Resistencia: f'c =

Momento servicio Y: Msy = Profundidad desplante: H =

Carga axial última: Pu = 

Momento última X: Mux =

Momento último Y: Muy =

Sobrecarga: w =

DISEÑO DE ZAPATA

CARGAS SUELO

Carga axial servicio: Ps = Capacidad portante: qa =

Momento servicio X: Msx = Densidad del relleno: gs =



ΤΞ 
 

 

 

[ŔŰċũůĲŰƣĲШĲƚШŔůƓŸƖƣċŰƣĲШƖĲƚċũƣċƖШƕƨĲШũċƚШǍċƓċƣċƚШůŸƚƣƖċĬċƚШƖĲƓƖĲƚĲŰƣċŰШƨŰċШŸƓĦŔŹŰШ
ĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔƻċШ ůƨǃШ ƻŔċĤũĲЯШ ċƨŰƕƨĲШ ŰŸШĦŸŰƣČĤċůŸƚШĦŸŰШƨŰШ ĲƚƣƨĬŔŸШ ĬĲШ ƚƨĲũŸƚЯШ ƚĲШ
ƖĲċũŔǍċƖŸŰШƨŰШƓċƖШĬĲШĲƚƣŔůċĦŔŸŰĲƚШĦŸŰШĤċƚĲШċШƚŔƣƨċĦŔŸŰĲƚШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔƻċƚШĦŸůƨŰĲƚШĲŰШ

1.187 kg/cm
2

0.79 C

7.5 cm

37.5 cm

87.5 cm

82.5 cm

340 cm

12750 cm2

1.11111111

40

Ecu C.11-42 25.30 kg/cm
2

Ecu C.11-43 28.97 kg/cm2

Ecu C.11-44 18.41 kg/cm
2

199481 kg

79432.2 kg

0.4 C

0.408

0.41 ton-m

43.75 cm

16799316 cm
4

7.54 kg/cm2

6.34 kg/cm
2

0.84 C

0.394

1.71 ton-m

41.25 cm

15401074 cm4

7.54 kg/cm2

6.69 kg/cm
2

0.89 CISE

ʰ Ґ

ʰaǳȅ Ґ

CCDx =

Jc =

Cortante nominal: ͅVc =

Cortante ultima: Vu =

CCDx =

Jc =

Cortante nominal: ͅVc =

Cortante ultima: Vu =

ISE

4) CHEQUEO DE CORTANTE EN UN SENTIDO Y

Cortante nominal: ͅVc =

Cortante ultima: Vu =

ISE

3) CHEQUEO DE CORTANTE EN UN SENTIDO X

ʰ Ґ

ʰaǳȄ Ґ

Perimetro critico sentido Y: boB =

Perimetro critico: bo =

Area de la sección critica Ao =

c̡ =

sh =

Cortante: Vc =

Capadidad portante max: qmax =

ISE

2) CHEQUEO DE CORTANTE POR PUNZONAMIENTO

Recubrimiento de la zapata: d' =

Altura efectiva de la zapata: d =

Perimetro critico sentido X: boL =

1) CHEQUEO DE PRESIÓN DE CONTACTO
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4411.'1.1 -= Cfcvc

ColumnacortoLado

columnaolLado
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411.'53.0 -= Cfcvc

1 m

5934.4 kg-m

0.00028

0.00180

0.00180

20.25 cm2

Designación = #5

Cantidad barras = 14

As = 27.86 cm
2

18.0 cm

1.025 m

6234.8 kg-m

0.00029

0.00180

0.00180

20.25 cm
2

Designación = #5

Cantidad barras = 14

As = 27.86 cm2

18.0 cm

CHEQUEO SI CUMPLE

Diseño final en sentido Y o B 14#5@18cm

Cuantia diseño: ́d =

Cuantia minima: ́ Ƴƛƴ =

/ǳŀƴǘƛŀ ǎŜƭŜŎŎƛƻƴŀŘŀΥ ˊ Ґ

Acero requerido: AsL =

Acero seleccionado 

Separación =

SI CUMPLE

Diseño final en sentido X o L 14#5@18cm

SENTIDO Y O DIREECCIÓN B

L =

Momento ultimo: Mu =

Cuantia minima: ́ Ƴƛƴ =

/ǳŀƴǘƛŀ ǎŜƭŜŎŎƛƻƴŀŘŀΥ ˊ Ґ

Acero requerido: AsL =

Acero seleccionado 

Separación =

CHEQUEO

4) DISEÑO POR FLEXIÓN

SENTIDO X O DIREECCIÓN L

L =

Momento ultimo: Mu =

Cuantia diseño: ́d =
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ΤΟ 
 

ũċШĦŔƨĬċĬШĬŸŰĬĲШŰŸƚШĲŰĦŸŰƣƖċůŸƚШыÉċŰƣŔċŊŸШĬĲШ9ċũŔьЮШÂċƖċШŉċĦŔũŔĬċĬШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔƻċЯШ
ŰĲĦĲƚŔĬċĬШǃШƣƖċŰƚůŔƚŔŹŰШĬĲШĦċƖŊċƚЯШƚĲШƓƖŸƓŸŰĲШĲƚƣĲШƣŔƓŸШĬĲШǍċƓċƣċƚШƓċƖċШũŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚЯШ
ũċШůĲŢŸƖШůċŰĲƖċШĬĲШƚċĤĲƖШƚŔШĦƨůƓũĲŰШĲƚШĦŸŰШũŸƚШƣŔƓŸƚШĬĲШĦőĲƕƨĲŸƚШůŸƚƣƖċĬŸƚЮШEƚƣĲШ
ƣŔƓŸШĬĲШĦŔůĲŰƣċĦŔŹŰШĲƚШůƨǃШĦŸůƩŰШĲŰШũċШĦŔƨĬċĬЯШĬċĬŸШċШƚƨШŉċĦŔũŔĬċĬШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔƻċЯШċШũċШ
ĤċŢċШŰĲĦĲƚŔĬċĬШĬĲШĦŸŰŸĦŔůŔĲŰƣŸШŸƓĲƖċƣŔƻŸШƓċƖċШƚƨШĦŸŰƚƣƖƨĦĦŔŹŰЯШũċШĬŔƚůŔŰƨĦŔŹŰШĲŰШ
ĦċŰƣŔĬċĬĲƚШĬĲШůŸƻŔůŔĲŰƣŸƚШĬĲШƣŔĲƖƖċЯШĲƚƣĲШŰŸШŰĲĦĲƚŔƣċШĬĲШůċƕƨŔŰċƖŔċШǃШĲƕƨŔƓŸƚШĬĲШċũƣŸШ
ĦŸƚƣŸШǃШĦŸůƓũĲŢŔĬċĬЯШĲƣĦЮ 

 ŸƣċаШxċƚШĲƚƓĲĦŔǯĦċĦŔŸŰĲƚШĲŰШĬĲƣċũũĲШƚĲƖČŰШůŸƚƣƖċĬċƚШĲŰШũŸƚШĬċƣŸƚШċĬŢƨŰƣŸƚЮ 

?ŔůĲŰƚŔŸŰċůŔĲŰƣŸШĬĲШƻŔŊċƚШĬĲШĦŔůĲŰƣċĦŔŹŰ 
ÂċƖċШũċƚШƻŔŊċƚШĬĲШĦŔůĲŰƣċĦŔŸŰĲƚШƚĲШƓƖŸƓƨƚŸШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШƻŔŊċШĦŸŰШĤċƚĲШċШũŸƚШĦČũĦƨũŸƚШ
ĬĲШƓƖĲĬŔůĲŰƚŔŸŰċůŔĲŰƣŸШċŰƣĲƖŔŸƖůĲŰƣĲШĲŢĲĦƨƣċĬŸƚЯШƣĲŰŔĲŰĬŸШĲŰШĦƨĲŰƣċШƕƨĲШĲƚƣċШƻŔŊċШ
ƚĲШƓƖŸƓŸŰĲШƖĲċũŔǍċƖШċũШŰŔƻĲũШĬĲũШĦŸŰƣƖċƓŔƚŸШƓċƖċШŉċĦŔũŔĬċĬШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔƻċШǃШƓċƖċШƕƨĲШ
ƖĲĦŔĤċŰШũċШĦċƖŊċШĬĲШũŸƚШůƨƖŸƚШĲŰШůċůƓŸƚƣĲƖŖċШĦŸũŸĦċƖШƚŸĤƖĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШƣċŰƣŸШĲŰШĲũШ
ĲĬŔǯĦŔŸШΝШĦŸůŸШĲŰШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШΞЮШEƚƣĲШƣŔƓŸШĬĲШƻŔŊċƚШƣƖċĲŰШůĲŢŸƖĲƚШĤĲŰĲǯĦŔŸƚШǃШ
ŉċĦŔũŔĬċĬĲƚШċĦƣƨċũůĲŰƣĲШĬĲŰƣƖŸШĬĲШũċШŔŰŊĲŰŔĲƖŖċШĦŔƻŔũЮШ9ċĤĲШƖĲƚċũƣċƖШƕƨĲШĲƚƣċƚШ
ĲƚƓĲĦŔǯĦċĦŔŸŰĲƚШĬĲШƻŔŊċШƻċŰШċĦŸůƓċŶċĬċƚШĬĲШƨŰċƚШĲƚƓĲĦŔǯĦċĦŔŸŰĲƚШĬĲШũŸƚċШ
ĦŸŰƣƖċƓŔƚŸШǃШƚŸŰШĬĲƣċũũċĬċƚШĬĲŰƣƖŸШĬĲШũŸƚШċƖĦőŔƻŸƚШċĬŢƨŰƣŸƚа 

¶ éf] ÉШ?EШ9f~E Ñ 9f¨ Ш?EШΟΡñΠΜШооШÅE[ШΟмΡШ ÅÅf7 ШòШ 7 s§ЯШEÉÑÅf7§ÉШ
мΟѻΥ9~ШüЮ9ШòШѻΝΡ9~ШüЮ Ю9Шы Ш féExШ?EШ9§ ÑÅ ÂfÉ§ь 

¶ x§É Ш?EШ9§ ÑÅ ÂfÉ§Ш?EШΝΜШ9~ШооШÅE[ÖEÅü§Ш?EШ~ xx ШExE9ÑÅ§É§x? ? Ш
?EШΣЮΜ~~ѻΝΡ9~ШE Ш ~7§ÉШÉE Ñf?§ÉШыÖ f9 Ш~ xx ь 

9őĲƕƨĲŸШĬĲШĬĲǰĲǂŔŸŰĲƚШ 
ÉĲШĬĲĤĲШƣĲŰĲƖШĲŰШĦƨĲŰƣċШĲũШċŊƖŔĲƣċůŔĲŰƣŸШŊĲŰĲƖċĬŸШĦŸŰШĲũШƣŔĲůƓŸШƓċƖċШĲũШĦČũĦƨũŸШĬĲШ
ũċƚШĬĲǰĲǂŔŸŰĲƚШƕƨĲШŸĦċƚŔŸŰċƖċШƨŰċШƻċƖŔċĦŔŹŰШĲŰШĲũШůŸůĲŰƣŸШĬĲШŔŰĲƖĦŔċЮШÂċƖċШĲũШ
ĬŔċŊƖċůċШĬĲШĦƨƖƻċƣƨƖċШĬĲũШůŸĬĲũŸШĬĲШƻŔŊċШċƓŸǃċĬċШĲŰШĦŸũƨůŰċШƚĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċƖŸŰШĬŸƚШ
ƚĲĦĦŔŸŰĲƚШƓċƖċШĲũШƣƖċůŸаШ 

иШÉĲĦĦŔŹŰШƖĲĦƣċŰŊƨũċƖаШ9ŸŰШůŸůĲŰƣŸƚШŰĲŊċƣŔƻŸƚШĲŰШũŸƚШĲǂƣƖĲůŸƚШĬĲĤŔĬŸШċШũċШƕƨĲШũċШ
ĦŸůƓƖĲƚŔŹŰШƣŸůċШũƨŊċƖШĲŰШũċШƓċƖƣĲШŔŰŉĲƖŔŸƖШĬĲШũċШƻŔŊċЮШ 

ÉĲĦĦŔŹŰШĬĲũШĦĲŰƣƖŸШĬĲШũċШũƨǍаШ9ŸŰШůŸůĲŰƣŸƚШƓŸƚŔƣŔƻŸƚЯШĦŸŰƚŔĬĲƖċĬċШƨŰċШƻŔŊċШĲŰШљÑњШ
ĦŸŰШƨŰШċŰĦőŸШċŉĲƖĲŰƣĲШĬĲШΝůШƓŸƖШũċШĦŸůƓƖĲƚŔŹŰШĲŉĲĦƣŔƻċШĲŰШũċШƓċƖƣĲШƚƨƓĲƖŔŸƖЮ 



ΤΠ 
 

?ĲǰĲǂŔŹŰШéÂ 
?ĲШċĦƨĲƖĬŸШĦŸŰШũŸШĲƚƣŔƓƨũċĬŸШĲŰШũċШƚĲĦĦŔŹŰШ9ЮΦЮΡШĬĲШũċШ ÉÅрΝΜШĲƚШŰĲĦĲƚċƖŔŸШƖĲċũŔǍċƖШĲũШ
ĦőĲƕƨĲŸШĬĲШĬĲǰĲǂŔŸŰĲƚШĦŸŰШĲũШǯŰШĬĲШƕƨĲШƚĲШƓƨĲĬċШŊċƖċŰƣŔǍċƖШƨŰШŉƨŰĦŔŸŰċůŔĲŰƣŸШ
ŸƓƣŔůŸШċũШŰŔƻĲũШĬĲШĦċƖŊċШĬĲШƚĲƖƻŔĦŔŸЮШÉĲШƣĲŰĬƖČŰШĲŰШĦƨĲŰƣċШũŸƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШĦċƚŸƚШĬĲШ
ĦċƖŊċа 

 

 

9ŸŰШĲũШǯŰШĬĲШŸĤƣĲŰĲƖШũŸƚШůŸůĲŰƣŸƚШĬĲШŔŰĲƖĦŔċШƓċƖċШũċƚШƚĲĦĦŔŸŰĲƚШĤƖƨƣċƚШǃШċŊƖŔĲƣċĬċƚЯШ
ƓƖŸĦĲĬĲůŸƚШċШĦċũĦƨũċƖа 

~ŹĬƨũŸШĬĲШƖŸƣƨƖċШыŉƖьЮ 

 

~ŹĬƨũŸШĬĲШĲũċƚƣŔĦŔĬċĬШĬĲũШĦŸŰĦƖĲƣŸШƓċƖċШĦŸŰĦƖĲƣŸШĬĲШĬĲŰƚŔĬċĬШŰŸƖůċũШыEĦьЮ 

 

ÅĲũċĦŔŹŰШůŸĬƨũċƖШыŰьЮ 

 

?ĲШċĦƨĲƖĬŸШĦŸŰШũċШƚĲĦĦŔŹŰШ9ЮΥЮΡЮΞШĬĲШũċШ ÉÅрΝΜШĲũШůŹĬƨũŸШĬĲШĲũċƚƣŔĦŔĬċĬЯШEƚЯШƓċƖċШĲũШ
ċĦĲƖŸШĬĲШƖĲŉƨĲƖǍŸШŰŸШƓƖĲрĲƚŉŸƖǍċĬŸШƓƨĲĬĲШƣŸůċƖƚĲШĦŸůŸШΞΜΜШΜΜΜШ~ÂċЮ 

ÉĲШƓƖŸĦĲĬĲШċШĦċũĦƨũċƖШũŸƚШůŸůĲŰƣŸƚШĬĲШŔŰĲƖĦŔċШĬĲШũċƚШƚĲĦĦŔŸŰĲƚШĤƖƨƣċƚШыfŊьШǃШ
ċŊƖŔĲƣċĬċƚШыũƣьШƓċƖċШůŸůĲŰƣŸШƓŸƚŔƣŔƻŸШĦĲƖĦċШĬĲШũċШůŔƣċĬШĬĲШũċШũƨǍЯШƓċƖċШĲƚƣŸШƣĲŰĲůŸƚаШ 

ΝЮ EƚƣċĤũĲĦĲůŸƚШũċШƓƖŸŉƨŰĬŔĬċĬШĬĲũШĲŢĲШŰĲƨƣƖŸШƓċƖċШũċШƚĲĦĦŔŹŰШŰŸШċŊƖŔĲƣċĬċа 

 
 

ΞЮ 9ŸŰШĲũШƻċũŸƖШĬĲШòƣШĦċũĦƨũċůŸƚШĲũШůŸůĲŰƣŸШĬĲШŔŰĲƖĦŔċ 
 



ΤΡ 
 

 
ΟЮ 9ŸŰШĲũШƻċũŸƖШĬĲШòƣШĦċũĦƨũċůŸƚШĲũШůŸůĲŰƣŸШĬĲШċŊƖŔĲƣċůŔĲŰƣŸа 

 
ΠЮ ÉĲШĦċũĦƨũċШũċШƓƖŸŉƨŰĬŔĬċĬШĬĲũШĲŢĲШŰĲƨƣƖŸШĬĲШũċШƚĲĦĦŔŹŰШƣƖċŰƚŉŸƖůċĬċШòΞЯШĲŰШ
ĲƚƣĲШĦċƚŸШƚŸũŸШƚĲШĦŸŰƚŔĬĲƖċШũċШĦŸŰƣƖŔĤƨĦŔŹŰШĬĲũШċĦĲƖŸШŔŰŉĲƖŔŸƖЮШÂƖŔůĲƖŸШƚĲШĬĲĤĲШ
ĦċũĦƨũċƖШĲũШƻċũŸƖШĬĲШ9Ю 

 
ΡЮ 9ŸŰШĲũШƻċũŸƖШĬĲШòΞШŸĤƣĲŰŔĬŸЯШƚĲШĦċũĦƨũċШĲũШůŸůĲŰƣŸШĬĲШŔŰĲƖĦŔċШƓċƖċШũċШƚĲĦĦŔŹŰШ
ċŊƖŔĲƣċĬċЮ 

 

 

?EÉÂfE9EШ?EШéf] ÉЯШéf]ÖEÑ ÉШòШ9§xÖ~  ÉЮ 
xċШůċŰĲƖċШĲŰШƕƨĳШĲƚƣČШĦŸŰǯŊƨƖċĬċШŸШĬŔƚĲŶċĬċШƨŰċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШĲƚШĤċƚĲШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШ
ƓċƖċШƕƨĳШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƓƨĲĬċШĲŰŉƖĲŰƣċƖƚĲШƚċƣŔƚŉċĦƣŸƖŔċůĲŰƣĲШŉƖĲŰƣĲШċШƚŔƣƨċĦŔŸŰĲƚШƕƨĳШ
ƓŸŰĲŰШċШƓƖƨĲĤċШƚƨШĦċũŔĬċĬШĦŸůŸШũŸШƚŸŰШũŸƚШůŸƻŔůŔĲŰƣŸƚШƚŖƚůŔĦŸƚЯШĬĲШƻŔĲŰƣŸƚЯШĦċƖŊċƚШ
őŸƖŔǍŸŰƣċũĲƚШǃШƻĲƖƣŔĦċũĲƚЯШĲЮƣЮĦЮШÂċƖċШƕƨĳШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШũŸŊƖĲШƚƨƓĲƖċƖШƣŸĬċШĦũċƚĲШĬĲШ
ƚŔƣƨċĦŔŸŰĲƚШĬĲШƖŔĲƚŊŸЯШĲƚШŔůƓŸƖƣċŰƣĲШƕƨĳШŰŸƚŸƣƖŸƚШĦŸůŸШŔŰŊĲŰŔĲƖŸƚШĬĲƣĲƖůŔŰĲůŸƚШĬĲШ
ůċŰĲƖċШĬĲƣċũũċĬċШƣŸĬċƚШċƕƨĲũũċƚШĦċƖŊċƚШőŸƖŔǍŸŰƣċũĲƚШǃШƻĲƖƣŔĦċũĲƚШƕƨĳШċĦƣƩċŰШƚŸĤƖĲШũċШ
ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШĲƚƣŸШĦŸŰШĲũШǯŰШĬĲШƓŸŰĲƖШĲƚƣŔůċƖШĬĲШůċŰĲƖċШċĬĲĦƨċĬċШċũŊƨŰċƚШƓƖŸƓŔĲĬċĬĲƚШ
ĬĲШ ũċШ ĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШ ĦŸůŸШ ũŸƚШ ůċƣĲƖŔċũĲƚШ ċШ ƨƣŔũŔǍċƖЯШ ũċШ ůĲƣŸĬŸũŸŊŖċШ ĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔƻċЯШ
ĬŔůĲŰƚŔŸŰĲƚШĬĲШũŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚЯШƣŔƓŸШĬĲШĦŔůĲŰƣċĦŔŹŰШċШĲůƓũĲċƖЯШĲƚƣċĤũĲĦŔůŔĲŰƣŸШĬĲũШ
ƣŔƓŸШĬĲШĲũĲůĲŰƣŸƚШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũĲƚЯШĲƣĦШ 

EŰШƨŰШƚŔƚƣĲůċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũШĦŸůŸШĲũШƕƨĳШĦŸŰƣċůŸƚЯШũċƚШƻŔŊċƚШǃШũċƚШĦŸũƨůŰċƚШƻŔĲŰĲŰШ
ƚŔĲŰĬŸШŰƨĲƚƣƖŸƚШƓƖŔŰĦŔƓċũĲƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũĲƚЯШƓŸƖШƣċũШƖċǍŹŰЯШĲƚШŰĲĦĲƚċƖŔŸШ
ĦŸŰŸĦĲƖШǃШĬĲƣĲƖůŔŰċƖШĲũШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШĬĲШĲƚƣŸƚШŉƖĲŰƣĲШċШũċƚШĬŔŉĲƖĲŰƣĲƚШƚŔƣƨċĦŔŸŰĲƚШ
ĬĲШĦċƖŊċШǃШůŸƻŔůŔĲŰƣŸШċШũċƚШƕƨĳШƚĲШĲŰĦƨĲŰƣƖċШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЮШÂċƖċШƓŸĬĲƖШƖĲċũŔǍċƖШĲƚƣŸЯШ



ΤΣ 
 

ŰŸƚШċĦŸůƓċŶċůŸƚШĬĲШEÑ 7ÉЯШũċШĦƨċũШŰŸƚШċǃƨĬċШċШĦŸŰŸĦĲƖШĲƚƣŸƚШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸƚШ
ĬĲƚƓƨĳƚШĬĲШőċĤĲƖШůŸĬĲũċĬŸШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШǃШĦŸŰŸĦŔĲŰĬŸШĲƚƣŸЯШƓŸĬƖĲůŸƚШĲůƓĲǍċƖШċШ
ĲƚƣŔůċƖШũċƚШƓƖŸƓŔĲĬċĬĲƚШƕƨĳШĲƚƣŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũĲƚШĬĲĤĲŰШĬĲШƣĲŰĲƖШƓċƖċШƚƨШ
ĲƚƣċĤŔũŔĬċĬЯШĲŰШĲƚƣĲШĦċƚŸЯШĲũШƖĲŉƨĲƖǍŸШĬĲШċĦĲƖŸШŰĲĦĲƚċƖŔŸЯШƚƨШŉŸƖůċШĬĲШĦŸũŸĦċĦŔŹŰШǃШ
ĬĲƚƓŔĲĦĲЮ 

 

?fÉE¥§Ш?EШ 9EÅ§ÉШx§ ]fÑÖ?f  xEÉШòШÑÅ  ÉéEÅÉ xEÉШ
9§xÖ~  ÉЮ 
ÂċƖċШĲũШĬŔƚĲŶŸШĬĲШũŸƚШċĦĲƖŸƚШĬĲШũċƚШĦŸũƨůŰċƚШƣċŰƣŸШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũШĦŸůŸШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШĲƚШ
ŔůƓŸƖƣċŰƣĲШƣĲŰĲƖШĲŰШĦƨĲŰƣċШċƕƨĲũũŸƚШƻċũŸƖĲƚШŔŰŔĦŔċũĲƚШĦŸŰШũċƚШƕƨĲШĦƨĲŰƣċŰШĲƚƣċƚШ
ĦŸũƨůŰċƚЯШĲŰШĲũШĦċƚŸШĬĲШŰƨĲƚƣƖċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШĦŸŰƣċůŸƚШĦŸŰШƨŰċШĦŸũƨůŰċШΠΡǂΡΜЮШxċШ
ĦŸũƨůŰċШĦƨĲŰƣċШĦŸŰШƨŰċШċũƣƨƖċШĬĲШΝΞЯΣШůƣƚШĬŔƻŔĬŔĬċШĲŰШΟШƣƖċůŸƚШĬĲШΠЯΞůЯШƣŸĬċƚШũċƚШ
ĦŸũƨůŰċƚШƚŸŰШĬĲШĦŸŰĦƖĲƣŸШƖĲŉŸƖǍċĬŸШĦŸŰШŉќĦШĬĲШΞΠЯΡШ~ƓċШǃШŉǃШĬĲШΠΞΜШ~ƓċЮШ 

ÂċƖċШ ĲƚƣĲШ ĬŔƚĲŶŸШ ƣċůĤŔĳŰШ ŰĲĦĲƚŔƣċůŸƚШ ĦŸŰŸĦĲƖШ ũċШ ĦƨċŰƣŖċШ ůŖŰŔůċШ ĬĲШ ċĦĲƖŸШ
ƖĲĦŸůĲŰĬċĬŸЯШũċШĦƨċũШũċШŸĤƣĲŰĲůŸƚШĬĲШEÑ 7ÉШċũШůŸůĲŰƣŸШĬĲШƓŸŰĲƖШċШĦŸƖƖĲƖШĲũШ
ƓƖŸŊƖċůċШƣċũШƕƨĳШĲƚƣĲШƖĲċũŔĦĲШũŸƚШƖĲƚƓĲĦƣŔƻŸƚШĦőĲƕƨĲŸƚШĬĲШĦƨċŰƣŖċШƣĲŰŔĲŰĬŸШĲŰШĦƨĲŰƣċШ
ũċƚШΝΥШĦŸůĤŔŰċĦŔŸŰĲƚШĬĲШĦċƖŊċШƕƨĳШƚĲШŔŰƻŸũƨĦƖċƖŸŰШƓċƖċШĦċĬċШƣƖċůŸЯШƣŸĬŸШĲƚƣŸЯШ
ƣĲŰŔĲŰĬŸШĲŰШĦƨĲŰƣċШũċШ ŸƖůċШÉŔƚůŸШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲШĬĲШ9ŸũŸůĤŔċШы ÉÅрΝΜьЮШEƚƣČШĦċŰƣŔĬċĬШŸШ
ĦƨċŰƣŖċШĬĲШċĦĲƖŸШċƖƖŸŢċĬċШƓŸƖШĲũШƚŸŉƣƽċƖĲШƚĲШůƨĲƚƣƖċШĲŰШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШǯŊƨƖċа 

E?f[f9f§ШΝ 



ΤΤ 
 

 

 

E?f[f9f§ШΞ 

 



ΤΥ 
 

 

9ŸŰШ ĤċƚĲШ ċШ ĲƚƣŸЯШ ƓŸĬĲůŸƚШ ĲƻŔĬĲŰĦŔċƖШ ƕƨĳШ ĲũШ ċĦĲƖŸШ ƚƨůŔŰŔƚƣƖċĬŸШ ƓŸƖШ EÑ 7ÉШ
ĦŸƖƖĲƚƓŸŰĬĲШċũШΝӖШĬĲШũċШƚĲĦĦŔŹŰЯШũċШĦƨċũШĲƚШũċШĦƨċŰƣŖċШůŖŰŔůċШƓċƖċШĦŸũƨůŰċƚЮШ ũШƣĲŰĲƖШ
ĲƚƣċƚШĦƨċŰƣŖċƚЯШƓƨĬŔůŸƚШĲŰĦŸŰƣƖċƖШƕƨĲШċƖƖŸŢŹШƨŰШůŔƚůŸШċĦĲƖŸШƖĲƕƨĲƖŔĬŸШƓċƖċШƣŸĬċƚШũċƚШ
ĦŸũƨůŰċƚЮШыEŰШũċƚШǯŊƨƖċƚШċŰƣĲƖŔŸƖĲƚШƓŸĬƖĲůŸƚШƻĲƖШũċШƻŔƚƣċШĲŰШƓũċŰƣċШĬĲШũċШĬŔƚƣƖŔĤƨĦŔŹŰШ
ĬĲШĦŸũƨůŰċƚШĲŰШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċьЮ 

EƚШůƨǃШŔůƓŸƖƣċŰƣĲШƖĲƚċũƣċƖШƕƨĲШĬĲƚĬĲШĲũШƓƨŰƣŸШĬĲШƻŔƚƣċШĬĲũШĬŔƚĲŶŸЯШƚĲƖŖċШĤƨĲŰŸƚШ
ŸƓƣŔůŔǍċƖШũŸШůċǃŸƖШƓŸƚŔĤũĲШĦċĬċШƨŰċШĬĲШũċƚШƚĲĦĦŔŸŰĲƚШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũĲƚШĬĲШƣċũШŉŸƖůċШƕƨĲШ
ĦƨůƓũċŰШũŸƚШĦƖŔƣĲƖŔŸƚШĲƚƣċĤũĲĦŔĬŸƚШĲŰШũċШ ÉÅрΝΜЮШÉŔŰШĲůĤċƖŊŸЯШƣċůĤŔĳŰШĲƚШŔůƓŸƖƣċŰƣĲШ
ƣĲŰĲƖШĲŰШĦƨĲŰƣċШũŸƚШĬŔŉĲƖĲŰƣĲƚШċƚƓĲĦƣŸƚШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔƻŸƚЯШĬĲƚĬĲШĲũШĬŔƚĲŶŸШŔĬĲċũůĲŰƣĲШƚĲШ
ƓƖŸƓŸŰĲШƚĲĦĦŔŸŰĲƚШĬĲШĦŸũƨůŰċШĬĲШĬŔŉĲƖĲŰƣĲШĬŔůĲŰƚŔŹŰШǃШƖĲŉŸƖǍċůŔĲŰƣŸШƓċƖċШŸƓƣŔůŔǍċƖЯШ
ƓĲƖŸШċũШůŸůĲŰƣŸШĬĲШĦŸŰƚƣƖƨŔƖШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШĲŰШƣĲůċƚШĬĲШŉċĦŔũŔĬċĬШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔƻċЯШ
ƖĲŰĬŔůŔĲŰƣŸƚШǃШŉƨƣƨƖŸƚШƨƚŸƚЯШĲƚШůƨĦőŸШůĲŢŸƖШƓũċŰƣĲċƖШƨŰċШůŔƚůċШƚĲĦĦŔŹŰШĬĲШĦŸũƨůŰċШ
ƓċƖċШĦċĬċШƨŰċШĬĲШũċƚШċũƣƨƖċƚЯШĲƚШƓŸƖШĲƚƣŸШƕƨĲШƚĲШƓũċŰƣĲċШǃШƓƖŸƓŸŰĲШƨŰċШƚĲĦĦŔŹŰШĬĲШ
ĦŸũƨůŰċШƩŰŔĦċЮШÉŸŰШΞШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċƚШƕƨĲШŰŸШƚƨƓĲƖċŰШũŸƚШΟШƓŔƚŸƚЯШƓŸƖШũŸШƕƨĲШĲƚШůċƚШũċШ
ĦŸůƓũŔĦċĦŔŹŰШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔƻċЯШũċШƓĲƖĬŔĬċШĬĲШƣŔĲůƓŸƚШǃШũċШĬŔƚůŔŰƨĦŔŹŰШĬĲШƖĲŰĬŔůŔĲŰƣŸƚЯШ
ƕƨĲШũŸШƕƨĲШƖĲċũůĲŰƣĲШƚĲШƓƨĲĬĲШŸƓƣŔůŔǍċƖЮШEũШőĲĦőŸШĬĲШĬŔƚĲŶċƖШĲũШĲĬŔǯĦŔŸШĦŸŰШƚĲĦĦŔŸŰĲƚШ
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ĬĲШĦŸũƨůŰċШĬŔŉĲƖĲŰƣĲƚШƓċƖċШĦċĬċШċũƣƨƖċШƓƖŸƻŸĦċШċũŊƨŰċƚШƚŔƣƨċĦŔŸŰĲƚШŰŸШŰĲĦĲƚċƖŔċƚШ
ĦŸůŸаШ ƨŰШƖĲŉŸƖǍċůŔĲŰƣŸШǃШ ĬĲƚƓŔĲĦĲШ ĬĲШ ċĦĲƖŸШ ĬŔŉĲƖĲŰƣĲШ ƓċƖċШ ĦċĬċШ ƚĲĦĦŔŹŰЯШ ƨŰċШ
ŉƨŰĬŔĦŔŹŰШƨŰШƓŸĦŸШůČƚШĬĲůŸƖċĬċЯШƨŰШŰŔƻĲũШĬĲШĬĲƣċũũĲШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔƻŸШůČƚШĦŸůƓũĲŢŸЯШĲƣĦЮШ 

?ŔċŊƖċůċƚШĬĲШfŰƣĲƖċĦĦŔŹŰ 
ÂċƖċШĦċĬċШĦŸũƨůŰċШƚĲũĲĦĦŔŸŰċĬċШƚĲШĲŰĦŸŰƣƖŹШũċШĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШĬĲШĦċƖŊċƚШůČƚШĦƖŖƣŔĦċШǃШ
ŉƖĲŰƣĲШċШĲƚƣČШƓŸĬĲůŸƚШƻĲƖШƖĲƓƖĲƚĲŰƣċĬŸШĲũШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШũċШĦŸũƨůŰċШĲŰШĲƚƣĲШĦŸůĤŸШ
ůČƚШĦƖŖƣŔĦŸШĦŸŰШƨŰċШƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШůČǂŔůċШĬĲШĲƚƣČЯШÂċƖċШũċШĦŸũƨůŰċШƣŔƓŸШĲŰĦŸŰƣƖċůŸƚШ
ƕƨĳШĲũШĦŸůĤŸШůČƚШĦƖŖƣŔĦŸШŉƨĲШĲũШƩũƣŔůŸШĬĲШĦŸůĤŔŰċĦŔŹŰШĦŸŰШƨŰШ?о9ШƖċƣŔŸШĬĲШΜЯΣΟΡШӃШΝЯШ
EŰШĲƚƣĲШĦċƚŸШƚĲШƣŸůŹШƓƖŔůĲƖŸШũċШĦŸũƨůŰċШůČƚШĦƖŔƣŔĦċШĬĲШƓƖŔůĲƖШƓŔƚŸШĦŸůŸШƚĲШůƨĲƚƣƖċШ
ĲŰШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШǯŊƨƖċа 

 

 

ƚŖШůŔƚůŸШĦŸŰƣŔŰƨċůŸƚШĲũШĦőĲƕƨĲŸШĦŸŰШĲũШĬŔċŊƖċůċШĬĲШŔŰƣĲƖċĦĦŔŹŰШĲŰШũċШĦŸũƨůŰċШ
ůČƚШĦƖŖƣŔĦċШĬĲũШƚĲŊƨŰĬŸШƓŔƚŸЯШĦŸůƓƖŸĤċŰĬŸШƕƨĲШŰŸƚШċƖƖŸŢċШƨŰШƖĲƚƨũƣċĬŸШĬĲШ?о9ШƖċƣŔŸШ
ĬĲШΜЯΡΠΥШӃШΝШĦŸŰШĲũШĦŸůĤŸШůČƚШĦƖŖƣŔĦŸЮ 
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ƨŰƕƨĲШƚċĤĲůŸƚШƕƨĲШũċƚШĦŸũƨůŰċƚШĬĲũШƓƖŔůĲƖШƓŔƚŸШƚŸŰШũċƚШƕƨĲШůċǃŸƖШĦċƖŊċШǃШ
ĲƚŉƨĲƖǍŸƚШƻċŰШċШƚŸƓŸƖƣċƖЯШĲƚШŔůƓŸƖƣċŰƣĲШĦőĲƕƨĲċƖШƕƨĲШċĤƚŸũƨƣċůĲŰƣĲШƣŸĬċƚШũċƚШ
ĦŸũƨůŰċƚШƚŔŰШŔůƓŸƖƣċƖШĲũШƓŔƚŸШĲŰШƕƨĲШƚĲШĲŰĦƨĲŰƣƖĲŰЯШƻċŰШĦƨůƓũŔƖШĦŸŰШĲũШĦƖŔƣĲƖŔŸШ?о9ШӃШ
ΝЯШƓŸƖШũŸШƕƨĲШǯŰċũůĲŰƣĲШƣċůĤŔĳŰШũŸШĦőĲƕƨĲċůŸƚШĦŸŰШƨŰċШĦŸũƨůŰċШĬĲũШƨũƣŔůŸШƓŔƚŸШ
ĦŸůŸШƚĲШůƨĲƚƣƖċШĲŰШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШǯŊƨƖċЯШċƖƖŸŢČŰĬŸŰŸƚШƨŰШƖĲƚƨũƣċĬŸШĲŰШƚƨШĦŸůĤŸШůČƚШ
ĦƖŖƣŔĦŸШĬĲШ?о9ШƖċƣŔŸШĬĲШΜЯΟΟΦШӃШΝЮ 

 

9ČũĦƨũŸШĬĲШċĦĲƖŸƚШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũĲƚШǃШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũĲƚЮ 
?ĲƚƓƨĳƚШĬĲШƕƨĳШőċǃċůŸƚШĬĲƣĲƖůŔŰċĬŸШĲũШċĦĲƖŸШƖĲƕƨĲƖŔĬŸШċƖƖŸŢċĬŸШƓŸƖШEÑ 7ÉШĦŸůŸШƚĲШ
ůŸƚƣƖŹШ ċŰƣĲƖŔŸƖůĲŰƣĲЯШ ƓƖŸĦĲĬĲůŸƚШ ċШ ĲŰĦŸŰƣƖċƖШ ċƕƨĲũШ ċĦĲƖŸШ ƚƨůŔŰŔƚƣƖċĬŸШ ƓŸƖШ
ŰŸƚŸƣƖŸƚШƚĲŊƩŰШĲũШƣŔƓŸШĬĲШĤċƖƖċШċШƨƣŔũŔǍċƖШǃШũċШĦċŰƣŔĬċĬЯШǃċШƕƨĲШĦŸŰŸĦĲůŸƚШĲũШċĦĲƖŸШ
ƖĲƕƨĲƖŔĬŸШƓŸĬĲůŸƚШƓċƚċƖШċШƚƨůŔŰŔƚƣƖċƖШƨŰШċĦĲƖŸШƕƨĳШƚĲċШŔŊƨċũШŸШůċǃŸƖШыƓŸƖШƓŸĦŸьШċũШ
ƖĲƕƨĲƖŔĬŸШĬĲШƣċũШůċŰĲƖċШƕƨĲШĦƨůƓũċШĦŸŰШũċШĦƨċŰƣŖċШůŖŰŔůċШǃШƣĲŰŊċШĦŸőĲƖĲŰĦŔċШĦŸŰШĲũШ
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ŰƩůĲƖŸШĬĲШƖċůċƚШċШƨƣŔũŔǍċƖШĲŰШũŸƚШĲƚƣƖŔĤŸƚЮШÅĲĦŸƖĬĲůŸƚШƕƨĳШĲƚШĲŰШĦƨċŰƣŸШċũШĦČũĦƨũŸШĬĲШ
ċĦĲƖŸШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũЮШ 

ÂċƖċШĲũШĦČũĦƨũŸШĬĲШċĦĲƖŸШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШƚĲШőċĦĲШƨƚŸШĬĲШƨŰċШƚĲƓċƖċĦŔŹŰШĬĲШĲƚƣƖŔĤŸƚШĬĲШ
ċƓƖŸǂŔůċĬċůĲŰƣĲШĤоΠШыÉĲĦĦŔŹŰШƕƨĲШƣĲŰĲůŸƚШŰŸШĲƚШĦƨċĬƖċĬċШΝΜΜӖЯШƓĲƖŸШĲƚШƨŰċШ
ċƓƖŸǂŔůċĦŔŹŰьЮШÑċůĤŔĳŰШőċĦĲůŸƚШƨƚŸШĬĲШƨŰċШĲǂƓƖĲƚŔŹŰШƕƨĳШŰŸƚШũũĲƻċƖČШċШĬĲƣĲƖůŔŰċƖШ
ĲũШŰƩůĲƖŸШĬĲШƖċůċƚШċШƨƣŔũŔǍċƖШĲŰШũŸƚШĲƚƣƖŔĤŸƚЯШůĲĬŔċŰƣĲШũċШƚĲƓċƖċĦŔŹŰШĬĲШĲƚƣƖŔĤŸƚШǃċШ
ůĲŰĦŔŸŰċĬċЯШũċШƖĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШċШũċШĦŸůƓƖĲƚŔŹŰШĬĲũШĦŸŰĦƖĲƣŸЯШĲũШũŖůŔƣĲШĬĲШǰƨĲŰĦŔċШĬĲũШ
ċĦĲƖŸЯШĲũШČƖĲċШĲŰĦĲƖƖċĬċШƓŸƖШũŸƚШĲƚƣƖŔĤŸƚШǃШĲũШČƖĲċШĤƖƨƣċШĬĲШũċШƚĲĦĦŔŹŰЯШƣċũШƕƨĳШĲũШČƖĲċШĬĲШ
ċĦĲƖŸШĬĲũШĲƚƣƖŔĤŸШŰŸШƚĲċШůĲŰŸƖШċШũċШƖĲƕƨĲƖŔĬċШƓŸƖШũċƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШĲĦƨċĦŔŸŰĲƚШĬĲШČƖĲċƚШ
ůĲŰĦŔŸŰċĬċƚа 

 

?ŸŰĬĲаШ 

ƚőаШČƖĲċШĬĲШċĦĲƖŸШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШƖĲƕƨĲƖŔĬċШыĦůΞьЮ 

ШƚаШEƚƓċĦŔċůŔĲŰƣŸШĬĲШĲƚƣƖŔĤŸШыĤоΠьШыĦůьЮШ 

ŉќĦаШÅĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШċШũċШĦŸůƓƖĲƚŔŹŰШĬĲũШĦŸŰĦƖĲƣŸШы~ÂċьЮ 

ШŉǃаШxŖůŔƣĲШĬĲШǰƨĲŰĦŔċШĬĲũШċĦĲƖŸШы~ÂċьЮШ 

ŊаШČƖĲċШĤƖƨƣċШĬĲШũċШƚĲƚŔŹŰШыĦůΞьЮШ 

ĦőаШČƖĲċШĬĲШĲŰĦċŢŸŰċůŔĲŰƣŸШыĦůΞьЮШ 

ĤĦаШ7ċƚĲШĬĲШĲŰĦċŢŸŰċůŔĲŰƣŸШыĦůьЮШ 

ÂċƖċШĲũШĦČũĦƨũŸШĬĲШċĦĲƖŸШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШŰĲĦĲƚŔƣċůŸƚШƣĲŰĲƖШĲŰШĦƨĲŰƣċШũŸƚШċƚƓĲĦƣŸƚШƕƨĳШ
őċĦĲŰШƓċƖƣĲШĬĲШĲƚƣĲШĦČũĦƨũŸЯШĦƨǃŸƚШċƚƓĲĦƣŸƚШŔŰŔĦŔċũĲƚШƚŸŰа 

 

ÑċĤũċШΟΤЮШ?ċƣŸƚШĬĲШĦŸũƨůŰċЮ 
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9ŸŰШĤċƚĲШċШĲƚƣŸƚШŉċĦƣŸƖĲƚШŔŰŔĦŔċũĲƚШůŸƚƣƖċĬŸƚШĲŰШũċШƣċĤũċШΟΤШƓƖŸĦĲĬĲůŸƚШċШƖĲċũŔǍċƖШ
ũŸƚШĦČũĦƨũŸƚШƓċƖċШĲũШċĦĲƖŸШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШƖĲƕƨĲƖŔĬŸШůĲŰĦŔŸŰċĬŸƚШĦŸŰШċŰƣĲƖŔŸƖŔĬċĬЯШ
ċƖƖŸŢċŰĬŸШũŸƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚа 

 

ÑċĤũċШΟΥЮШƖĲċƚ 

 

ÑċĤũċШΟΦЮШÅċůċƚЮ 

 

ÑċĤũċШΠΜЮШÉĲƓċƖċĦŔŸŰĲƚЮ 

ũШƣĲŰĲƖШĲƚƣŸƚШƖĲƚƨũƣċĬŸƚШǃШũċƚШĦƨċŰƣŖċƚШĬĲШċĦĲƖŸШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũĲƚШǃШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũĲƚШƓċƖċШĲũШ
ƣŔƓŸШĬĲШĦŸũƨůŰċЯШƓƖŸĦĲĬĲůŸƚШċШƖĲċũŔǍċƖШũŸƚШƓũċŰŸƚШƖĲƚƓĲĦƣŔƻŸƚШĦŸŰШƚƨƚШƖĲƚƓĲĦƣŔƻċƚШ
ĲƚƓĲĦŔǯĦċĦŔŸŰĲƚЯШĬŸĤũĲĦĲƚЯШĲƚƣƖŔĤŸƚЯШƣŸĬŸШũŸШĦċũĦƨũċĬŸШċŰƣĲƖŔŸƖůĲŰƣĲЮШ 

ÑċůĤŔĳŰШĲƚШŔůƓŸƖƣċŰƣĲШŰŸШŸũƻŔĬċƖШƕƨĲШĲŰШĲũШċĦĲƖŸШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШƚĲШĬĲĤĲШĬĲШƣĲŰĲƖШĲŰШ
ĦƨĲŰƣċШĲũШĲƚƓċĦŔċůŔĲŰƣŸШĬĲШũċƚШĤċƖƖċƚЯШċƚŖШĦŸůŸШũċƚШũŸŰŊŔƣƨĬĲƚШĬĲШũŸƚШŊċŰĦőŸƚШ
ůŖŰŔůċƚШĬĲƓĲŰĬŔĲŰĬŸШĬĲũШČŰŊƨũŸШĬĲШŔŰĦũŔŰċĦŔŹŰШǃШĲũШŰƩůĲƖŸШĬĲШĤċƖƖċШĲƚƓĲĦŔǯĦċĬŸШ
ƚĲŊƩŰШ ŸƖůċШÉŔƚůŸШƖĲƚŔƚƣĲŰƣĲШĬĲШ9ŸũŸůĤŔċШы ÉÅрΝΜьЮШ 

 ŸƣċаШĦċĤĲШċĦũċƖċƖШƕƨĳШĲƚƣċƚШĲƚƓĲĦŔǯĦċĦŔŸŰĲƚШыũŸŰŊŔƣƨĬĲƚЯШĲůƓċũůĲƚЯШĲƚƣƖŔĤŸƚЯШĲƣĦЮьШǃШ
ƓũċŰŸƚЯШǃШƣŸĬċШũċШŔŰŉŸƖůċĦŔŹŰШƖĲƕƨĲƖŔĬċШƓċƖċШĲũШĬŔƚĲŶŸШĬĲШĲƚƣċƚШĦŸũƨůŰċƚШǃШĬĲШƻŔŊċƚШċШ
ĦŸŰƣŔŰƨċĦŔŹŰЯШƚĲШƓƨĲĬĲШĲŰĦŸŰƣƖċƖШĲŰШũŸƚШƓũċŰŸƚШċĬŢƨŰƣċĬŸƚШċĬŔĦŔŸŰċũůĲŰƣĲШċũШŔŰŉŸƖůĲШ
ĬĲШĦČũĦƨũŸЮ 

?fÉE¥§Ш?EШéf] ÉШ 9EÅ§Шx§ ]fÑÖ?f  xШòШÑÅ  ÉéEÅÉ x 
EŰШĲũШĬĲƚċƖƖŸũũŸШĬĲũШĬŔƚĲŶŸШĬĲШũċƚШƻŔŊċƚЯШƚĲШĲůƓũĲċШĲũШƨƚŸШĬĲШEÑ 7ÉЯШĬĲĤŔĬŸШċШƕƨĲШĬĲũШ
ƨƚŸШĬĲũШƚŸŉƣƽċƖĲШƚĲШƚċĦċŰШũŸƚШċĦĲƖŸƚШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũĲƚШƚƨƓĲƖŔŸƖĲƚШĲШŔŰŉĲƖŔŸƖĲƚШƕƨĲШ
ŰĲĦĲƚŔƣċŰШũċƚШƻŔŊċƚШƓċƖċШƚŸƓŸƖƣċƖШũċШĦċƖŊċЯШũċШĦƨċũШƚĲШŸĤƣŔĲŰĲШƣċůĤŔĳŰШůĲĬŔċŰƣĲШĲũШ
ƚŸŉƣƽċƖĲЮШ 

EŰШũċШƓċƖƣĲШĬĲũШĬŔƚĲŶŸШċШĦŸƖƣċŰƣĲЯШĦŸŰШũŸƚШĬċƣŸƚШƕƨĲШĲŰƣƖĲŊċШĲũШEÑ 7ÉЯШƚĲШĬĲǯŰĲШũċШ
ƚĲƓċƖċĦŔŹŰШůŖŰŔůċШĲŰƣƖĲШĲƚƣƖŔĤŸƚШĲŰШĦċĬċШƣƖċůŸШĬĲШũċШƻŔŊċЯШǃċШƕƨĲШŊĲŰĲƖċũůĲŰƣĲШĲƚƣċШ
ƚĲƓċƖċĦŔŹŰШƻċƖŖċШĲŰШĲũШĦĲŰƣƖŸШǃШĲŰШũŸƚШĤŸƖĬĲƚШĬĲШũċƚШƻŔŊċƚЯШĲŰШĲƚƣĲШĦċƚŸШƚĲШƣŸůċƖŸŰШũċƚШ
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ĦƨċŰƣŖċƚШǃШũċƚШĦċƖŊċƚШĬĲũШƓŔƚŸШΞЯШĬĲĤŔĬŸШċШƕƨĲШĲƚШĲũШŰŔƻĲũШůČƚШĦƖŖƣŔĦŸШĲŰШĦƨċŰƣŸШũċƚШ
ĦċƖŊċƚЮШ 

ÂċƖċШĲũШĬŔƚĲŶŸШĬĲũШċĦĲƖŸШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũЯШƚĲШƣŔĲŰĲШĲŰШĦƨĲŰƣċШũċШũŸŰŊŔƣƨĬШĬĲШĬĲƚċƖƖŸũũŸШĬĲШ
ĦċĬċШĤċƖƖċШǃШũċШǍŸŰċШĬĲШĦŸŰǯŰċůŔĲŰƣŸЯШƚŔĲŰĬŸШĲƚƣċШŔŊƨċũШċШΞШШzὬЯШƚŔĲŰĬŸШőШƨŰċШĬŔůĲŰƚŔŹŰШ
ĬĲШũċШƻŔŊċЯШĬĲƓĲŰĬŔĲŰĬŸШĬĲũШċĦĲƖŸШůŖŰŔůŸШĬĲШċƚŔŊŰċШƨŰċШĦċŰƣŔĬċĬШĬĲШĤċƖƖċƚШƚƨƓĲƖŔŸƖĲƚШ
ĲШŔŰŉĲƖŔŸƖĲƚЯШĲƚƣċƚШƚŸũŸШƻċƖŖċŰШĲŰƣƖĲШĤċƖƖċƚШмΡШǃШмΣЮШ 

ÂċƖċШũċƚШũŸŰŊŔƣƨĬĲƚШĬĲШũċƚШĤċƖƖċƚШĬĲШũċШƓċƖƣĲШƚƨƓĲƖŔŸƖШƚĲШƣƨƻŸШĲŰШĦƨĲŰƣċШĲũШƻċũŸƖШĬĲШΞШШz
ὰὨЯШũċШĬŔŉĲƖĲŰĦŔċШĬĲШũŸŰŊŔƣƨĬĲƚШĲŰƣƖĲШĤċƖƖċƚШĲŰШĬĲШƨŰċШũŸŰŊŔƣƨĬШĬĲШĬĲƚċƖƖŸũũŸбШƓċƖċШũċƚШ
ĤċƖƖċƚШĬĲШũċШƓċƖƣĲШŔŰŉĲƖŔŸƖЯШƚĲШƣƨƻŸШĲŰШĦƨĲŰƣċШũċШũŸŰŊŔƣƨĬШĬĲШĬĲƚċƖƖŸũũŸШǃШũċШǍŸŰċШĬĲШ
ĦŸŰǯŰċůŔĲŰƣŸЯШĬĲШůċŰĲƖċШƕƨĲШũċƚШĬĲШċĤċŢŸШƚŸŰШĬĲШůċǃŸƖĲƚШũŸŰŊŔƣƨĬĲƚЮШ 

9ƨċŰĬŸШƚĲШǯŰċũŔǍċШƨŰШƣƖċůŸШǃШĲũШŰƩůĲƖŸШĬĲШĤċƖƖċƚШĲƚШůĲŰŸƖШċũШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШĬĲũШŸƣƖŸШƣƖċůŸЯШ
ƚĲШƣŸůċŰШĲũШŰƩůĲƖŸШĬĲШĤċƖƖċƚШĬĲũШŸƣƖŸШƣƖċůŸЯШƓċƖċШůċŰƣĲŰĲƖШũċШĦŸŰƣŔŰƨŔĬċĬШĬĲũШċĦĲƖŸЮ 

 

 

ÑċĤũċШΠΝЮШ9őĲƕƨĲŸШƣƖċůŸШр7Ю 
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ÑċĤũċШΠΞЮШ]ċŰĦőŸƚШǃШũŸŰŊŔƣƨĬĲƚШĬĲШĬĲƚċƖƖŸũũŸЮ 

 

 

 

ÑċĤũċШΠΟЮШ9őĲƕƨĲŸШƣƖċůŸШ7р9 

 

 

ÑċĤũċШΠΠЮШ]ċŰĦőŸƚШǃШũŸŰŊŔƣƨĬĲƚШĬĲШĬĲƚċƖƖŸũũŸЮ 
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ÑċĤũċШΠΡЮШ9őĲƕƨĲŸШƣƖċůŸШ9р? 

 

ÑċĤũċШΠΣЮШ]ċŰĦőŸƚШǃШũŸŰŊŔƣƨĬĲƚШĬĲШĬĲƚċƖƖŸũũŸЮ 

ÉExE99f¨ Ш?EШÂ  Ñ xx ÉШ Ш?fÉE¥ Åа 
ÉċĤĲůŸƚШƕƨĲШĲũШůŸůĲŰƣŸШĬĲШĬŔƚĲŶċƖЯШĲƚШŔůƓŸƖƣċŰƣĲШĦŸŰŸĦĲƖШǃШċŊƖƨƓċƖШĲƚƣŸƚШ
ĲũĲůĲŰƣŸƚШĲŰШƻċƖŔŸƚШƣŔƓŸƚШǃШƖĲċũŔǍċƖШĲũШĬŔƚĲŶŸШƓċƖċШĦċĬċШƨŰŸШĬĲШĲƚƣŸƚЯШĲŰШŰƨĲƚƣƖŸШ
ĦċƚŸЯШĦŸŰƣċůŸƚШĦŸŰШΞШƣŔƓŸƚШĬĲШƓċŰƣċũũċƚШƕƨĲШƚĲШőċŰШċŊƖƨƓċĬŸШƚĲŊƩŰШƚƨƚШũŸŰŊŔƣƨĬĲƚЮШ
?ĲШŔŊƨċũШůċŰĲƖċШĦċĤĲШƖĲƚċũƣċƖШƕƨĲШĲũШċŰČũŔƚŔƚШǃШĦőĲƕƨĲŸШĬĲШĲƚƣċƚШƚĲШƖĲċũŔǍċƖČШƓċƖċШũċШ
ƓċŰƣċũũċШůČƚШĦƖŔƣŔĦċШĬĲШĦċĬċШƣŔƓŸЯШċũШőċĦĲƖШĲƚƣŸЯШĲƚƣċƖĲůŸƚШċƚĲŊƨƖċŰĬŸШƨŰШ
ĦƨůƓũŔůŔĲŰƣŸШĬĲШũŸƚШĦƖŔƣĲƖŔŸƚШƓċƖċШĲũШƖĲƚƣŸШĬĲШũċƚШƓċŰƣċũũċƚЮ 

Â Å ~EÑÅ§ÉШ?EШ?fÉE¥§аШ 

ÂċƖċШĲũШĬŔƚĲŶŸШǃШċŰČũŔƚŔƚШĬĲШĲƚƣċƚШĬŸƚШƓċŰƣċũũċƚШƚĲũĲĦĦŔŸŰċĬċƚЯШƚĲШũũĲƻċШċШĦċĤŸШƨŰШ
ƓƖŸĦĲƚŸШĬĲШΣШĦőĲƕƨĲŸƚШыĦőĲƕƨĲŸШŊĲŸůĳƣƖŔĦŸЯШĦőĲƕƨĲŸШĬĲШĲũĲůĲŰƣŸƚШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũĲƚЯШ
ĦőĲƕƨĲŸШĬĲũШċŰĦőŸШĬĲũШůƨƖŸЯШĦőĲƕƨĲŸШĬĲШƖĲŉƨĲƖǍŸƚШĬĲШċĦĲƖŸЯШĦőĲƕƨĲŸШĬĲШĦŸƖƣċŰƣĲЯШ
ĦőĲƕƨĲŸШĬĲШĲƚŉƨĲƖǍŸƚШǃШĦőĲƕƨĲŸШĬĲШĬŔƚĲŶŸЮьШƓċƖċШŔĬĲŰƣŔǯĦċƖШƚƨШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШǃШ
ũŸŊƖċƖШƚċƣŔƚŉċĦĲƖШũċƚШΡШŉƨĲƖǍċƚШċШũċƚШƕƨĲШĲƚƣŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũĲƚШƚĲШƻĲŰШ
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ƚŸůĲƣŔĬŸƚШĦŸůŸШũŸШƚŸŰаШũċШŉƨĲƖǍċШċǂŔċũЯШŉƨĲƖǍċШċШĦŸƖƣċŰƣĲШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũШǃШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШǃШ
ůŸůĲŰƣŸШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũШǃШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũЮ 

9őĲƕƨĲŸШ]ĲŸůĳƣƖŔĦŸаШ 

ÉĲŊƩŰШũċШ ÉÅШΝΜШĲǂŔƚƣĲŰШĦŔĲƖƣŸƚШĦƖŔƣĲƖŔŸƚШĬŔůĲŰƚŔŸŰċũĲƚШƓċƖċШũċШĦũċƚŔǯĦċĦŔŹŰШĬĲШĲƚƣŸƚШ
ůƨƖŸƚШƓċƖċШċƚŖШůŔƚůŸШƓŸĬĲƖШĦŸŰŸĦĲƖШĲũШƣŔƓŸШĬĲШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШƕƨĲШƚŸŰШǃШƖĲċũŔǍċƖШƨŰШ
ĬŔƚĲŶŸШċĦŸƖĬĲШċШƚƨШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸЮШEŰШũċШƣċĤũċШΠΤШƓŸĬƖĲůŸƚШƻĲƖШĲƚƣŸƚШĦƖŔƣĲƖŔŸƚа 

 

ÑċĤũċШΠΤЮШ9ƖŔƣĲƖŔŸƚШŊĲŸůĳƣƖŔĦŸƚШĬĲШƓċŰƣċũũċƚЮ 

 

9őĲƕƨĲŸШ ŰĦőŸШĬĲũШůƨƖŸаШ 

9ŸůŸШƚĲШőċĤŖċШůĲŰĦŔŸŰċĬŸШĲŰШũШƓċƖƣĲШŔŰƣƖŸĬƨĦƣŸƖŔċЯШĲũШĲƚƓĲƚŸƖШůŖŰŔůŸШƚĲŊƩŰШũċШ
ŰŸƖůċƣŔƻċШĲƚШĬĲШΝΜШĦůЯШƓŸƖШũŸШƕƨĲЯШƚŔШĲũШĦőĲƕƨĲŸШċШĦŸŰƣŔŰƨċĦŔŹŰШĲƚШůĲŰŸƖШċШΝΜШĦůЯШ
ċƨƣŸůČƣŔĦċůĲŰƣĲШĬŔƚĲŶċůŸƚШĦŸŰШΝΜШĦůШǃШŰŸШĦŸŰШĲũШĲƚƓĲƚŸƖШƕƨĲШĦċũĦƨũċůŸƚЮ 

 

9őĲƕƨĲŸШĬĲШƖĲŉƨĲƖǍŸШĬĲШċĦĲƖŸа 

ШEŰШĲƚƣĲШĦőĲƕƨĲŸШĬĲǯŰŔůŸƚШũċШĦƨċŰƣŖċШůŖŰŔůċШƓċƖċШũċƚШƓċŰƣċũũċƚШƚĲũĲĦĦŔŸŰċĬċƚЯШƚŔШĲŰШ
ĦċƚŸШĬċĬŸЯШƕƨĲƖĲůŸƚШƨƚċƖШƨŰċШůĲŰŸƖШǃШƕƨĲШĬĲШŔŊƨċũШůċŰĲƖċШƚĲШċŢƨƚƣĲШĲǯĦŔĲŰƣĲůĲŰƣĲШ
ċШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШƚĲШĬĲĤĲШĬĲШĦƨůƓũŔƖШĦŸŰШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШĲǂƓƖĲƚŔŹŰаШ 

 ŸƣċаШ9ċĤĲШƖĲĦŸƖĬċƖШƕƨĲЯШƚŔШĲƚƣĲШĦƖŔƣĲƖŔŸШŰŸШƚĲШĦƨůƓũĲЯШċƨƣŸůČƣŔĦċůĲŰƣĲШƣƖċĤċŢċůŸƚШ
ĦŸŰШƨŰċШĦƨċŰƣŖċШůŖŰŔůċШĬĲШΜЯΜΜΞΡШƣċŰƣŸШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũШĦŸůŸШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШƣċũШǃШĦŸůŸШũŸШ
ĲƚƣċĤũĲĦĲШũċШŰŸƖůċЮ 

 

?ŸŰĬĲаШ 

éƨШӀШEƚШũċШĦŸƖƣċŰƣĲШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũШĬĲũШůƨƖŸЮ 

Шŉ֤ĦШӀШÅĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШċШũċШĦŸůƓƖĲƚŔŹŰШĬĲũШĦŸŰĦƖĲƣŸЯШĲŰШĲƚƣĲШĦċƚŸШĲƚШĬĲШΞΠЮΡ~ƓċЮШ 

ĦƻШӀШEƚШĲũШČƖĲċШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШĬĲũШůƨƖŸШыШĤƽйxƽьЮ 



ΥΤ 
 

ÂŸƚƣĲƖŔŸƖШċШĲƚƣŸШƻĲƖŔǯĦċůŸƚШũċШĦċŰƣŔĬċĬШĬĲШůċũũċƚШĬĲШċĦĲƖŸШċШƨƣŔũŔǍċƖЯШƓŸƖШũŸШŊĲŰĲƖċũШƚŸŰШ
ĬŸƚШŸШůČƚЯШċШůĲŰŸƚШĬĲШƕƨĲШƚĲШĦƨůƓũċШĦŸŰШĲũШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШĦƖŔƣĲƖŔŸЯШĲũШĦƨċũШƓŸĬƖŖċШ
ĬĲƣĲƖůŔŰċƖШŸƣƖċШĦċŰƣŔĬċĬШůĲŰŸƖШĬĲШůċũũċƚШċШƨƣŔũŔǍċƖа 

 

?ŸŰĬĲаШ 

éƨШӀШEƚШũċШĦŸƖƣċŰƣĲШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũШĬĲũШůƨƖŸЮШ 

ŉ֤ĦШӀШÅĲƚŔƚƣĲŰĦŔċШċШũċШĦŸůƓƖĲƚŔŹŰШĬĲũШĦŸŰĦƖĲƣŸЯШĲŰШĲƚƣĲШĦċƚŸШĲƚШĬĲШΞΠЮΡ~ƓċЮШ 

ĦƻШӀШEƚШĲũШČƖĲċШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШĬĲũШůƨƖŸШыШĤƽйxƽьЮ 

ũШƖĲċũŔǍċƖШĲƚƣĲШĦőĲƕƨĲŸЯШĦŸŰƣŔŰƨċůŸƚШĦŸŰШĲƚƣŔůċƖШũċШĦċŰƣŔĬċĬШĬĲШĤċƖƖċƚШǃШĲũШƣŔƓŸШĬĲШ
ĤċƖƖċƚШċШƨƣŔũŔǍċƖШĲŰШĲũШƖĲŉƨĲƖǍŸЯШũċШĦċŰƣŔĬċĬШƖĲƚƨũƣċŰƣĲШƚĲШĬŔƻŔĬĲШĲŰШΞШƓċƖċШċƚŖШƚċĤĲƖШũċШ
ĦċŰƣŔĬċĬШĬĲШĤċƖƖċƚШċШƓŸŰĲƖШċШũċĬŸШŔǍƕƨŔĲƖĬŸШǃШĬĲƖĲĦőŸШĬĲũШůƨƖŸЮШEƚƣċШĦċŰƣŔĬċĬШƚĲШ
ĦċũĦƨũċШůĲĬŔċŰƣĲШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШĲǂƓƖĲƚŔŹŰа 

 

?ŸŰĬĲаШ 

ĦƻШӀШČƖĲċШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШĬĲũШůƨƖŸЮШ 

”ШӀШ9ƨċŰƣŖċШĬĲШċĦĲƖŸШĬĲũШůƨƖŸЮШ 

ĤШӀШČƖĲċШĬĲШũċШĤċƖƖċШŸШƻċƖŔũũċЮ 

xċШƚĲƓċƖċĦŔŹŰШőŸƖŔǍŸŰƣċũШǃШƻĲƖƣŔĦċũШĲŰƣƖĲШũċƚШĤċƖƖċƚШƚĲШĦċũĦƨũċШůĲĬŔċŰƣĲШΞШĲǂƓƖĲƚŔŸŰĲƚЯШ
ĬĲƓƖĲŰĬŔĲŰĬŸШƚŔШĦƨċŰĬŸШƖĲċũŔǍċůŸƚШĲũШĦőĲƕƨĲŸШĬĲШĲũĲůĲŰƣŸƚШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũĲƚШĬĲШĤŸƖĬĲЯШ
ŔĬĲŰƣŔǯĦċůŸƚШƕƨĲШŰƨĲƚƣƖċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШŰĲĦĲƚŔƣċĤċШŸШŰŸШŰĲĦĲƚŔƣċĤċШĬĲШĲƚƣŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚЮШ
ÂċƖċШũċШƚĲƓċƖċĦŔŹŰШőŸƖŔǍŸŰƣċũШĲŰƣƖĲШĤċƖƖċƚШĬĲШůƨƖŸƚШƚŔŰШĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШĤŸƖĬĲШƚĲШ
ĦċũĦƨũċƖČШůĲĬŔċŰƣĲШũċШĲǂƓƖĲƚŔŹŰШмΝШǃШƓċƖċШũċШƚĲƓċƖċĦŔŹŰШĲŰƣƖĲШĤċƖƖċƚШĬĲШůƨƖŸƚШĦŸŰШ
ĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШĤŸƖĬĲШƚĲШĦċũĦƨũċƖČШůĲĬŔċŰƣĲШũċШĲǂƓƖĲƚŔŹŰШмΞ 

 

EǂƓƖĲƚŔŹŰШΝЮШÉĲƓċƖċĦŔŹŰШőŸƖŔǍŸŰƣċũЮ 

 

 



ΥΥ 
 

EǂƓƖĲƚŔŹŰШΞЮШÉĲƓċƖċĦŔŹŰШőŸƖŔǍŸŰƣċũШĦŸŰШĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШĤŸƖĬĲЮ 

 

?ŸŰĬĲШĲũШĬĤШĲƚШĲũШĬŔČůĲƣƖŸШĬĲШũċШĤċƖƖċШǃШxůċǂШĲƚШũċШũŸŰŊŔƣƨĬШůČǂŔůċШĬĲũШĲũĲůĲŰƣŸШĬĲШ
ĤŸƖĬĲШƕƨĲШċĦŸůƓċŶċƖċШċШũċШƓċŰƣċũũċЮШxċШŰŸƖůċШĲƚƣċĤũĲĦĲШĦƖŔƣĲƖŔŸƚШĦũċƖŸƚШƓċƖċШƣŸĬŸШ
ĲƚƣĲШ ƓƖŸĦĲƚŸШ ĬĲШ ĬŔƚĲŶŸЯШ ƓċƖċШ ĲƚƣĲШ ƓƨŰƣŸШ ĬĲũШ ĬŔƚĲŶŸЯШ ũċƚШ ƚĲƓċƖċĦŔŸŰĲƚЯШ ƣċŰƣŸШ
őŸƖŔǍŸŰƣċũĲƚШĦŸůŸШƻĲƖƣŔĦċũĲƚШŰŸШĬĲĤĲŰШĬĲШƚƨƓĲƖċƖШũŸƚШΠΡΜůůШŸШΟйĤƽЮШEũШĦČũĦƨũŸШĬĲШũċШ
ƚĲƓċƖċĦŔŹŰШƻĲƖƣŔĦċũШƚĲШĲƚƣŔůċШůĲĬŔċŰƣĲШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШĲǂƓƖĲƚŔŹŰа 

 

9őĲƕƨĲŸШĬĲШĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШĤŸƖĬĲа 

ÖŰċШĬĲШũċƚШůċŰĲƖċƚШƓċƖċШĦőĲƕƨĲċƖШũċШĲǂŔƚƣĲŰĦŔċШǃШĬŔƚĲŶŸШĬĲШũŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШĤŸƖĬĲШĲƚШ
ƚĲŊƩŰШĲũШƻċũŸƖШĬĲШƓƖŸŉƨŰĬŔĬċĬШĬĲũШĲŢĲШŰĲƨƣƖŸШ9ЯШĲƚƣĲШƻċũŸƖШŰŸƚШũŸШƓƖŸƓŸƖĦŔŸŰċШEÑ 7ÉШċũШ
ůŸůĲŰƣŸШĬĲШċƖƖŸŢċƖШũŸƚШƖĲƚƨũƣċĬŸƚШĬĲũШĬŔƚĲŶŸШƨŰŔŉŸƖůĲШĬĲШċĦĲƖŸШƓċƖċШũċƚШƓċŰƣċũũċƚШ
ƚĲũĲĦĦŔŸŰċĬċƚЮШ 

EƚƣċШ ƣċĤũċШ ĬĲШ ƖĲƚƨũƣċĬŸƚШ ƣċůĤŔĳŰШ ŰŸƚШ ƚŔƖƻĲШ ƓċƖċШ ŔĬĲŰƣŔǯĦċƖШ ƚŔШ ŰĲĦĲƚŔƣċůŸƚШ ĬĲШ
ĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШĤŸƖĬĲШŸШŰŸЯШƓƨĲƚШĲũШƚŸŉƣƽċƖĲШĦƨċŰĬŸШĬĲƣĲĦƣċШũċШŰĲĦĲƚŔĬċĬШĬĲШĲƚƣŸƚШ
ĲũĲůĲŰƣŸƚШċƖƖŸŢċШƨŰċШƚĲĦĦŔŹŰШċĬŔĦŔŸŰċũШĦŸŰШŔŰŉŸƖůċĦŔŹŰШĬĲШũŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШĤŸƖĬĲШŰШ
ũċШƓċƖƣĲШĤċŢċШĬĲШũċШƣċĤũċШĬĲШƖĲƚƨũƣċĬŸƚЮШÅĲĦŸƖĬĲůŸƚШƓċƖċШĲũШĦőĲƕƨĲŸШƕƨĲа 

 

§ƣƖċШůċŰĲƖċШĬĲШĦőĲƕƨĲċƖШũŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШĤŸƖĬĲШĲƚШƚĲŊƩŰШũŸƚШĲƚŉƨĲƖǍŸƚЯШƓƨĲƚШĲƚƣŸШ
ƓƖĲƻĳШƕƨĲШĲũШĦŸŰĦƖĲƣŸШĲǂƓũŸƣĲШŸШƕƨĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċШŉċũũĲЯШĲƚƣŸШƚĲШĬĲĤĲШƻĲƖŔǯĦċƖШĬĲШũċШ
ƚŔŊƨŔĲŰƣĲШůċŰĲƖċа 

 

 

?ŸŰĬĲаШ 

ƓƨШĲƚШũċШĦċƖŊċШċǂŔċũШĬĲũШĲũĲůĲŰƣŸЮШ 

ŊШĲƚШĲũШČƖĲċШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШĬĲũШůƨƖŸШӀШ ĦƻЮШ 

~ƨШĲƚШĲũШůŸůĲŰƣŸШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũШĬĲũШĲũĲůĲŰƣŸЮШ 

fŊШĲƚШũċШŔŰĲƖĦŔċШĬĲũШ ƖĲċШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШĬĲũШůƨƖŸЮШ 



ΥΦ 
 

xċШũŸŰŊŔƣƨĬШůČǂŔůċШĬĲШĲƚƣŸƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШĬĲШĤŸƖĬĲШƚĲШĬĲƣĲƖůŔŰċШĬĲШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШ
ůċŰĲƖċа 

ὒάὥὼШӀШůċǂШыШὅШΞШоШὅШҽШΜЯΝШШzὒύь 

xŸƚШĲƚƣƖŔĤŸƚШƚŸŰШċƖƣĲШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШĲШŔŰŰĲŊŸĦŔċĤũĲШƓċƖċШĲũШƖĲŉƨĲƖǍŸШĬĲШċĦĲƖŸШĬĲШĲƚƣŸƚШ
ĲũĲůĲŰƣŸƚШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũĲƚШǃШƓċƖċШĦƨůƓũŔůŔĲŰƣŸƚШĬĲШũċШŰŸƖůċШĲƚШŰĲĦĲƚċƖŔŸШĲƚƣċĤũĲĦĲƖШ
ƚƨƚШƚĲƓċƖċĦŔŸŰĲƚШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũĲƚШǃШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũĲƚЯШĲǂƓƖĲƚċĬċƚШůĲĬŔċŰƣĲШũċƚШƚŔŊƨŔĲŰƣĲƚШ
ĲǂƓƖĲƚŔŸŰĲƚШƖĲƚƓĲĦƣŔƻċůĲŰƣĲа 

 

 

EƚШŔůƓŸƖƣċŰƣĲШƕƨĲШƚĲШĬĲĤĲШĬĲǯŰŔƖШũċШĦċŰƣŔĬċĬШĬĲШƖċůċƚШĬĲШĲƚƣƖŔĤŸƚШƕƨĲШŰĲĦĲƚŔƣċШĲũШ
ĲũĲůĲŰƣŸШĬĲШĤŸƖĬĲЯШĬŸŰĬĲШὃίὬШĲƚШĲũШċĦĲƖŸШŰĲĦĲƚċƖŔŸШĦŸŰШĲƚƣƖŔĤŸƚЯШὦὧШĲƚШũċШĬŔůĲŰƚŔŹŰШ
ĲŰШũċШĦƨċũШƚĲШĬŔƚƣƖŔĤƨŔƖČŰШũŸƚШĲƚƣƖŔĤŸƚШыƖĲƚƣČŰĬŸũĲШĲũШƖĲĦƨĤƖŔůŔĲŰƣŸьЯШὃὫШĲƚШĲũШČƖĲċШ
ƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШĬĲũШĲũĲůĲŰƣŸШĬĲШĤŸƖĬĲШǃШὃὧὬШĲƚШũċШƚĲĦĦŔŹŰШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШĬĲũШĲũĲůĲŰƣŸШĬĲШ
ĤŸƖĬĲШĬĲŰƣƖŸШĬĲШũŸƚШĲƚƣƖŔĤŸƚШыƚŔŰШĲũШƖĲĦƨĤƖŔůŔĲŰƣŸьЮШEƚƣċШĦċŰƣŔĬċĬШĬĲШƖċůċƚШĬĲШĲƚƣƖŔĤŸƚШ
ƚĲШĦċũĦƨũċШůĲĬŔċŰƣĲШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШĲǂƓƖĲƚŔŹŰа 

 

 

ÑċůĤŔĳŰШĲƚШŔůƓŸƖƣċŰƣĲШĦċũĦƨũċƖШũċШĦċŰƣŔĬċĬШĬĲШĤċƖƖċƚШƓċƖċШƨŰċШĦƨċŰƣŖċШƓċƖċШƨŰċШ
ĦŸũƨůŰċШĬĲШΜЯΜΝШĬĲШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШůċŰĲƖċа 

 

9őĲƕƨĲŸШĬĲШĦŸƖƣċŰƣĲаШ 

9ŸůŸШƓċƖƣĲШǯŰċũШĬĲШũŸƚШĦőĲƕƨĲŸƚШĲƚƣċĤũĲĦŔĬŸƚШƓŸƖШũċШŰŸƖůċЯШŰŸƚШĲŰĦŸŰƣƖċůŸƚШċũШ
ĦőĲƕƨĲŸШƓŸƖШĦŸƖƣċŰƣĲЯШƨŰċШĬĲШũŸƚШůČƚШŉƨŰĬċůĲŰƣċũĲƚШĲШŔůƓƖĲƚĦŔŰĬŔĤũĲƚШǃċШƕƨĲШ
ĬĲĤĲůŸƚШ ĲŰĦŸŰƣƖċƖШ ũċШ ĦŸƖƣċŰƣĲШ ċШ ũċШ ƕƨĲШ ƚĲШ ĲƚƣČШ ƚŸůĲƣŔĲŰĬŸШ ũċШ ƓċŰƣċũũċШ ƣċŰƣŸШ
ƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШĦŸůŸШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũůĲŰƣĲЯШũŸШĦƨċũШŰŸƚШĬĲǯŰŔƖČШĲũШĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШĬĲШĲƚƣċЯШ
ƖĲĦŸƖĬĲůŸƚШƕƨĲШĬĲĤĲůŸƚШƻĲƖŔǯĦċƖШƕƨĲШĲƚƣċШĦŸƖƣċŰƣĲШŰŸШĬĲĤĲШƚƨƓĲƖċƖШũċШĦŸƖƣċŰƣĲШ
ůČǂŔůċЯШũċШĦƨċũШƚĲШĦċũĦƨũċШůĲĬŔċŰƣĲШũċШƚŔŊƨŔĲŰƣĲШĲǂƓƖĲƚŔŹŰа 



ΦΜ 
 

 

?ŸŰĬĲаШ 

‰ШĲƚШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШĬĲШƖĲĬƨĦĦŔŹŰШыŔŊƨċũШċШΜЮΤΡШƓċƖċШĦŸƖƣċŰƣĲШũŸŰŊŔƣƨĬŔŰċũШǃШΜЮΣШƓċƖċШ
ĦŸƖƣċŰƣĲШƣƖċƚƻĲƖƚċũьЮШ 

ὃὧὺШĲƚШĲũШČƖĲċШƣƖċŰƚƻĲƖƚċũШĬĲШůƨƖŸЮШ 

‌ὧШĲƚШƨŰШĦŸĲǯĦŔĲŰƣĲШƕƨĲШƻċƖŖċШƚĲŊƩŰШũċШƖĲũċĦŔŹŰШőƽоxƽаШ 

ÉŔШőƽоxƽШӃШӀШΝЯΡШĲŰƣŸŰĦĲƚШ‌ὧШӀΜЯΞΡШ 

ÉŔШőƽоxƽШӂӀШΞШĲŰƣŸŰĦĲƚШ‌ὧШӀШΜЯΝΤШ 

”ὸШĲƚШũċШĦƨċŰƣŖċШĬĲǯŰŔĬċШƓċƖċШĲũШůƨƖŸЮШ 

 ŸƣċаШÉŔШũċШƖĲũċĦŔŹŰШőƽоxƽШĲƚƣċШĲŰƣƖĲШΝЯΡШǃШĲŰƣŸŰĦĲƚШƚĲШƖĲċũŔǍċШƨŰШƓƖŸĦĲƚŸШĬĲШ
ŔŰƣĲƖƓŸũċĦŔŹŰЮ 

 

9§~Â§ÅÑ ~fE Ñ§ШEÉÑÅÖ9ÑÖÅ xШ?EШ9Ö7fEÅÑ ÉШтШ
ÅĲƚƨũƣċĬŸƚШǯŰċũĲƚЮ 
E?f[f9f§ШΞЮ 

 



ΦΝ 
 

?ŔƚĲŶŸШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũаШÉĲШƖĲċũŔǍŸШĦŸŰƚŔĬĲƖċŰĬŸШƚŸũŸШĦċƖŊċШůƨĲƖƣċШҼШĦċƖŊċШƻŔƻċШ
ůċǃŸƖċĬċƚШƚĲŊƩŰШũċƚШĦŸůĤŔŰċĦŔŸŰĲƚШƓċƖċШĦċƖŊċƚШŊƖċƻŔƣċĦŔŸŰĲƚШĬĲƚĦƖŔƣċƚШĲŰШĲũШƣŔƣƨũŸШ7Ш
ĬĲШũċШ ÉÅрΝΜЮ 

 

 

 

ExEé 9f§ EÉ 

 



ΦΞ 
 

 

 

 



ΦΟ 
 

 

 

 

¢!.[9Υ  {ǘŜŜƭ CǊŀƳŜ 5ŜǎƛƎƴ {ǳƳƳŀǊȅ π !L{/ ослπмс 

{ǘƻǊȅ [ŀōŜƭ 5ŜǎƛƎƴ ¢ȅǇŜ 5ŜǎƛƎƴ {ŜŎǝƻƴ taa /ƻƳōƻ taa wŀǝƻ t wŀǝƻ 

/¦a.w9w! /нр /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦнн лΦлмф 

/¦a.w9w! /нс /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦолр лΦнум 

/¦a.w9w! /нф /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦмму лΦлпм 

/¦a.w9w! /от /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦпмо лΦлоу 

/¦a.w9w! /оу /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦпсу лΦпну 

/¦a.w9w! /оф /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦноу лΦлу 



ΦΠ 
 

/¦a.w9w! /пл /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦпмс лΦлоу 

/¦a.w9w! /пм /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрлп лΦпср 

/¦a.w9w! /пн /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦноу лΦлу 

/¦a.w9w! /по /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦпмо лΦлоу 

/¦a.w9w! /пп /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрлн лΦпсо 

/¦a.w9w! /пр /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦнот лΦлу 

/¦a.w9w! /пс /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦпмс лΦлоу 

/¦a.w9w! /рт /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрлу лΦпсу 

/¦a.w9w! /ру /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦноу лΦлу 

/¦a.w9w! /рф /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦнмт лΦлмф 

/¦a.w9w! /сл /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦну лΦнсм 

/¦a.w9w! /см /ƻƭǳƳƴ t!w![ млл·рл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦмнр лΦлпм 

/¦a.w9w! .сф .ŜŀƳ /w тс·оу·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦлпс лΦлнп 

/¦a.w9w! .тл .ŜŀƳ /w тс·оу·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦлрн лΦлом 

/¦a.w9w! .тм .ŜŀƳ /w тс·оу·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦлоо лΦлмм 

/¦a.w9w! .тн .ŜŀƳ /w тс·оу·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦло лΦллу 

/¦a.w9w! .то .ŜŀƳ /w тс·оу·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦлну лΦллс 

/¦a.w9w! .р .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлнп лΦллн 

/¦a.w9w! .с .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлнс лΦллп 

/¦a.w9w! .т .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлнр лΦллп 

/¦a.w9w! .у .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлнп лΦлло 

/¦a.w9w! .ф .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлно лΦллм 

/¦a.w9w! .мл .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлно лΦлллплфу 

/¦a.w9w! .мм .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлно лΦллм 

/¦a.w9w! .мн .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлно лΦллм 

/¦a.w9w! .мо .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлно лΦллм 

/¦a.w9w! .мп .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлно лΦлллпфоп 



ΦΡ 
 

/¦a.w9w! .мр .ŜŀƳ /w тс·оу·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦлнн лΦлллмфм 

/¦a.w9w! .рт .ŜŀƳ /w тс·оу·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦлнр лΦлло 

/¦a.w9w! .ру .ŜŀƳ /w тс·оу·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦлну лΦллс 

/¦a.w9w! .рф .ŜŀƳ /w тс·оу·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦлно лΦлллпсом 

/¦a.w9w! .сл .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлнн л 

/¦a.w9w! .см .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлнн лΦлллмссу 

/¦a.w9w! .уф .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлнн лΦлллолтм 

/¦a.w9w! .фл .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлнн л 

/¦a.w9w! .фм .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлнн лΦлллонтр 

/¦a.w9w! .млл .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлнн л 

t!w![ .млн .ŜŀƳ /w тс·оу·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦлно лΦлллпмпф 

t!w![ .мло .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлнн лΦлллммфр 

t!w![ .млр .ŜŀƳ /w тс·оу·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦлно лΦллм 

t!w![ .млс .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлнн лΦлллмлрт 

t!w![ .млу .ŜŀƳ /w тс·оу·о ό¢ύ лΦлно лΦллломфп 

/¦a.w9w! 5р .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦнф лΦлло 

/¦a.w9w! 5с .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦнф лΦлло 

/¦a.w9w! 5у .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦооф лΦлло 

/¦a.w9w! 5ф .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦнуо лΦллм 

/¦a.w9w! 5мл .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦнсо лΦллп 

/¦a.w9w! 5мм .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрт лΦллу 

/¦a.w9w! 5мн .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрсс лΦлло 

/¦a.w9w! 5мп .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦсрн лΦлллпурп 

/¦a.w9w! 5мр .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрпу лΦлм 

/¦a.w9w! 5мс .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрнн лΦлло 

/¦a.w9w! 5мт .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрт лΦллт 

/¦a.w9w! 5му .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦрсо лΦлллптрн 



ΦΣ 
 

/¦a.w9w! 5нл .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦсрп лΦллн 

/¦a.w9w! 5нм .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрпу лΦллф 

/¦a.w9w! 5нн .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦппр лΦлллмлсс 

/¦a.w9w! 5нн .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό¢ύ лΦрму л 

/¦a.w9w! 5но .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрсф лΦллт 

/¦a.w9w! 5нп .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦрсо л 

/¦a.w9w! 5нс .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦсро лΦллм 

/¦a.w9w! 5нт .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрпт лΦллу 

/¦a.w9w! 5ну .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрму лΦлллолтс 

/¦a.w9w! 5нф .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрт лΦллс 

/¦a.w9w! 5ол .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦрсп лΦлллпнрр 

/¦a.w9w! 5он .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦсро лΦллн 

/¦a.w9w! 5оо .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦрпт лΦллу 

/¦a.w9w! 5оп .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦппр л 

/¦a.w9w! 5оп .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό¢ύ лΦрму л 

/¦a.w9w! 5ор .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦнуф лΦлло 

/¦a.w9w! 5ос .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦнус лΦллм 

/¦a.w9w! 5оу .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦоор лΦлло 

/¦a.w9w! 5оф .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦнто лΦлллнпму 

/¦a.w9w! 5пл .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦнсф лΦллн 

t!w![ 5т .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦону лΦллм 

t!w![ 5мо .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦсрп лΦллт 

t!w![ 5мф .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦсрт лΦлм 

t!w![ 5нр .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦсрт лΦлм 

t!w![ 5ом .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о .ΦнΦпπн όDύό/ύ лΦсрт лΦллф 

t!w![ 5от .ǊŀŎŜ ±t мнл·сл·о ό¢ύ лΦоом лΦллн 

 



ΦΤ 
 

 

 

E?f[f9f§ШΝЮ 

 

 

 



ΦΥ 
 

xŸƚШŊƖČǯĦŸƚШǃШƖĲƚƨũƣċĬŸƚШůŸƚƣƖċĬŸƚШċŰƣĲƖŔŸƖůĲŰƣĲШĬĲůƨĲƚƣƖċŰШƨŰШĤƨĲŰШ
ĦŸůƓŸƖƣċůŔĲŰƣŸШĬĲШũċƚШĦƨĤŔĲƖƣċƚШĬĲШũŸƚШĬŸƚШĲĬŔǯĦŔŸƚЯШũċƚШũŖŰĲċƚШċĤċŢŸШĦőĲƕƨĲċŰШĲũШ
ŰŔƻĲũШĬĲШƚĲŊƨƖŔĬċĬШƕƨĲШƣŔĲŰĲШũċШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċЯШĲŰƣƖĲШůČƚШĲũĲůĲŰƣŸƚШĲƚƣĳŰШċǍƨũШůċƖŔŰċЯШ
ůċƚШĲǯĦŔĲŰƣĲШǃШƚĲŊƨƖŸШƚĲШĲƚƣČŰШĦŸůƓŸƖƣċŰĬŸШŉƖĲŰƣĲШċШĬŔŉĲƖĲŰƣĲƚШĦċƖŊċƚШǃШĲƚŉƨĲƖǍŸƚЮШ
ÅĲĦŸƖĬĲůŸƚШƕƨĲШũċШĦŸƖƖĲċШĬĲШũċШĦƨůĤƖĲƖċШĲƚƣČШĲŰШƖŸŢŸШǃċШƕƨĲШƚŸũŸШƚĲШƓƨĲĬĲШůŸĬĲũċƖШ
ΝШƓŸƖШƖĲƚƣƖŔĦĦŔŹŰШĬĲũШƚŸŉƣƽċƖĲЯШƚŔŰШĲůĤċƖŊŸЯШĦŸŰƚƣƖƨĦƣŔƻċůĲŰƣĲШĲƚƣċШƻċШĬŸĤũĲЮ 

?ŔƚĲŶŸШĲƚƣƖƨĦƣƨƖċũаШÉĲШƖĲċũŔǍŸШĦŸŰƚŔĬĲƖċŰĬŸШƚŸũŸШĦċƖŊċШůƨĲƖƣċШҼШĦċƖŊċШƻŔƻċШ
ůċǃŸƖċĬċƚШƚĲŊƩŰШũċƚШĦŸůĤŔŰċĦŔŸŰĲƚШƓċƖċШĦċƖŊċƚШŊƖċƻŔƣċĦŔŸŰĲƚШĬĲƚĦƖŔƣċƚШĲŰШĲũШƣŔƣƨũŸШ7Ш
ĬĲШũċШ ÉÅрΝΜЮ 
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